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  مقدمه 
های بازارهای مالی بنا شد، تا به امروز  از قرن پانزدهم میلادی که پایه 

،  آنهای چشمگیری در بازارهای مالی رخ داده است ولی اساس تفاوت
هیچ تغόری نکرده است. همه افرادی که  استشامل سود و ضرر  که

شوند به این امید هستند که به درآمدهای نجومی وارد بازارهای مالی می
دست پیدا کنند ولی غالب آنها با ضررهای فراوان از این بازار خارج  

  شاهد بودیم  ، رارخ داد  ١٣٩٩نمونه بارز آن بورس ایران در سال    .شوندمی
فروردین در  بسیاری از مردم با توجه به رشد بورس    و تاریخ باز تکرار شد و

مجدد بدون تحقیق و علم درست وارد بورس   ١٤٠٢و اردیبهشت سال 
.  شدند و زمان خروج از بازار بودزمانی که نباید وارد می همآنشدند 

وارد این بازار  ،همه مردم به این امید که درآمد بسیاری را کسب کنند
ختی از آن داشتند نه درک کاملی از روند کلی آن  شدند، بازاری که نه شنا

ه از این موقعیت به سودهای فراوان رسیدند و غالب دو افرادی با استفا
. در بازارهای کنندنرم می وپنجهدستبسیار سنگین مردم با ضررهای 

های هوش و استعداد در رتبه  ازنظر مالی ما با افرادی طرف هستیم که 
گر قرار است ما هم به درآمد برسیم باید با این افراد بالایی قرار دارند و ا

شود این است که آیا ما آمادگی رقابت  الی که مطرح میؤرقابت کنیم. س 
   با این افراد را داریم؟ چطور به این آمادگی برسیم؟

در فضای مجازی افراد سودجویی وجود دارند که با استفاده از   متأسفانه
های کنند و رقمهای آموزشی میدوره احساسات مردم اقدام به فروش
آنها را به سود   تنهانه هایی که کنند، دورهبسیار کلانی از مردم دریافت می

هایشان نیز خواهد شد. دقت رساند بلکه باعث از بین رفتن سرمایهنمی
آموزش  تیباصلاحکنید اگر قرار است آموزش ببینیم نزد افراد درست و 

اند بسیار بیشتر از افرادی ببینیم. افرادی که آموزش نادرست و غلط دیده 
اندازند زیرا فرد آموزش  اند سرمایه خود را به خطر میکه آموزش ندیده

با  وقتچیهکند. گذاری میبیشتری اقدام به سرمایه اطیاحت باندیده 
سرمایه  ،یهای آموزشدیدن یک دوره کوتاه آموزشی یا شرکت در کلاس
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سیستم معاملاتی  ،خود را درگیر بازار نکنید. قبل از ورود به بازار سرمایه
را مورد آزمون قرار دهید تا نتیجه آن را ببینید. اگر نتیجه مطلوب  خود 

   و سرمایه اندک اقدام به ورود کنید.  اطیاحت باحاصل شد 
حوه ، معرفی سیستم معاملاتی و نگری هدف این کتاب آموزش معامله 
، بلکه تنها هدف این کتاب معرفی نیستکسب درآمد از بازارهای مالی 

. عدم آشنایی ما با این بازارها باعث بیشترین صدمه  استبازارهای مالی  
های خود هم پس برای حفظ سرمایه و دارایی استهای ما به دارایی 

  که شده بهتر است قبل از ورود به بازار اطلاعات کافی را کسب کنیم.
  
  
  
  

  ١٤٠٢زمستان 
  هرطونیان  -قاسمی 
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  پیشگفتار 
در تاریخ پرشده اقتصاد جهانی، بازارهای سرمایه به عنوان قلب اصلی  

شوند. این بازارها، جایگاه اساسی در تبادل سرمایه امور مالی شناخته می
گذاری دارند. یکی از بازارهای سرمایه مهم و های سرمایهو ایجاد فرصت 

، بازار بورس ایران است که نقش حیاتی در توسعه  در اقتصاد ایران پویا
 .کنداقتصاد کشور را ایفا می

بازار بورس ایران به عنوان یکی از بزرگترین بازارهای سرمایه در منطقه 
کنندگان داخلی بلکه برای  شود. این بازار نه تنها برای شرکت شناخته می

 د. گذاران خارجی نیز اهمیت دارسرمایه
بازار بورس ایران به عنوان یک نماد از پیشرفت اقتصادی و  :تاریخچه 

های تاریخی عمیقی دارد. شروع این بازار به  توسعه مالی کشور، ریشه
های ها و تحولات اصلی آن از دهه گردد، اما تجربه بازمی   شمسی  ٤٠دهه  

های های الکترونیکی در دهه شروع شد. توسعه سیستمشمسی    ٦٠و    ٥٠
 .خیر نیز به بهبود عملکرد و شفافیت بازار کمک فراوانی کرده استا

بازار بورس ایران دارای چندین بخش اصلی است که هرکدام  :ساختار بازار 
کنند. بخش اولیه بورس برای  نقش خود را در تبادل سرمایه ایفا می

عرضه اولیه اوراق بهادار، بخش اصلی برای معاملات روزانه، و بخش  
 .فراگیر برای معاملات خودکارتابلوی 

نمادها و ابزارهای مالی در بازار بورس ایران بسیار   :نمادها و ابزارها 
تا انواع  هاآپشن گسترده هستند. از سهام تا اوراق مشارکت، از 

های گوناگونی را برای گذاریهای مختلف، این بازار فرصت سرمایه
 .گذاران فراهم کرده استسرمایه

عوامل مختلفی از جمله شرایط اقتصادی، سیاسی،  :تأثیرگذارها و عوامل 
و اجتماعی تأثیر بسزایی بر بازار بورس ایران دارند. اخبار و رویدادها،  

ایط اقتصادی جهانی همگی به عنوان گذاری، و شرتصمیمات سیاست
 .آیندعوامل تأثیرگذار به حساب می
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هاست. با ها و فرصت آینده بازار بورس ایران پر از چالش :آینده بازار 
توجه به تحولات فناورانه، اصلاحات سیستمی، و گشایش به بازارهای 

گذاری المللی سرمایهبه یک مرکز بینشدن  المللی، این بازار در تبدیل  بین 
 .در کنار بازارهای معتبر جهانی نقش مهمی خواهد داشت

های مالی اقتصاد ملی، در مسیر بازار بورس ایران به عنوان یکی از پایه  
توسعه و رشد پایدار قرار دارد. این بازار، محوری برای تبادل دانش، تجربه  

در  ها، و اقتصاد کلان کشور را گذاران، شرکتو سرمایه است که سرمایه
شود به خوانندگان یک  کند. در این کتاب، سعی میکنار هم متحد می

را با زبانی  خوانندهدید جامع و عمیق از بازار بورس ایران ارائه شود و 
 .ساده و علمی به دنیای جذاب و پویای این بازار هدایت کند
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  تاریخچه بورس ایران 
یک گیری بورس در ایران توسط های اولیه برای شکلپایه ١٣١٥در سال 

شناس هلندی و به  روان لوترفلد و یک کابه نام کارشناس بلژیکی 
مصادف شد با جنگ جهانی   کاردرخواست دولت وقت انجام شد. اما این  

دوم و تحقیقات به سرانجام نرسید. دهه چهل شمسی مجدد این  
ی قانون بورس لایحه   ١٣٤٥اقدامات از سر گرفته شد و در اردیبهشت سال  

 ١٣٤٦و در سال  و اوراق بهادار به تصویب مجلس شورای ملی رسید
تعداد   ١٣٥٧در سال بورس ایران با دو شرکت شروع به کار کرد. 

که رشد   رسید  ١٠٥هایی که در بورس ایران فعالیت داشتند به شرکت
های تولیدی و و تعطیلی بنگاهبا وقوع انقلاب اسلامی  داشت.خوبی 

را بر عهده گرفت  های اقتصادی  بنگاهتملک بسیاری از این  دولت  بازرگانی  
و  ماندهی باقدر بورس  شرکت ٥٦ شرکت قبل از انقلاب فقط  ١٠٥و از 

دوران بسیار پر  ایران با شروع جنگ تحمیلی بورس  شروع به کار کردند. 
 ی سازی خصوصو  با اتمام جنگ و شروع سازندگی .رکودی را سپری کرد 

  .بیشتری قرار گرفت موردتوجهبورس نیز  ،هاشرکت
های بسیاری سال از شروع به کار بورس شاهد تفاوت  ٦٠حدود    باگذشت

های اتفاقی که در سال ینترمهمدر ساختار نظام بورسی ایران هستیم. 
بودیم که مورد   ١٣٨٩از سال    ینآنلااخیر شاهد آن بودیم شروع معاملات  
همین حرکت باعث افزایش حجم  استقبال عموم مردم قرار گرفت و 

  مردم به بورس شد.  یزودرشترهای ورود سرمایهمعاملات به دلیل 
  

  بورس چیست 
خود نیاز    یزودرشترهای  های خصوصی و دولتی برای انجام پروژه شرکت

ها دارند. بورس محلی است اندن این پروژهبه سرمایه برای به تحقق رس 
ی افراد حقیقی و حقوقی و سوق دادن آنها به سمت  برای تجمیع سرمایه

شریک در  گذار با خرید سهم، خود راصادی که سرمایههای اقتفعالیت
 ،تر اگر با خرید سهمیساده طوربهکند. می هاشرکتسود و زیان این 
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کند و شما سود رشد کند سرمایه شما افزایش پیدا می شرکتسهام آن 
به هر دلیلی افت   شرکتکنید ولی اگر بعد از خرید سهم، سهام آن می

و دچار ضرر خواهید شد. دلیل  یداکردهپکند سرمایه شما نیز کاهش 
های خود  آوری منابع مالی جهت انجام پروژهجمع ها برای اینکه شرکت 

 یازموردنمین منابع  أجهت دریافت تسهیلات و ت  هابجای مراجعه به بانک 
سرمایه از طریق بورس   ی آورجمعکنند، زمان است.  به بورس مراجعه می

یکی از   تر است تا مراجعه به منابع بانکی. ها بسیار سریعبرای این بنگاه
های اقتصاد قوی در یک کشور رشد بورس در آن کشور است که نشانه

الیان سال بورس جایگاه خود را در ایران به س باگذشتسفانه هنوز أمت
محل مناسب برای  عنوانبهو جایگاه درستی  دست نیاورده است

  ها را پیدا نکرده است.گذاری توسط افراد و شرکتسرمایه
بورس یک بازار مالی است که به عنوان مکانی برای خرید و فروش اوراق 

گذاران و بازار، سرمایهکند. در این بهادار و سایر اصول مالی عمل می
ها توانند اوراق بهادار را خریداری و به فروش برسانند. بورستاجران می

به عنوان مراکز تبادل و معامله ارزهای مختلف، اوراق بهادار، سهام و سایر  
 .شونداصول مالی در نظر گرفته می

 :اند ازهای مهم بورس عبارت ویژگی
کنند عنوان محیطی عمومی عمل میها به بورس  :تبادل عمومی  .١

دهند در معاملات گذاران و تاجران اجازه میکه به همه سرمایه
 .شرکت کنند

ها باید اطلاعات کامل و شفاف درباره معاملات و بورس  :شفافیت  .٢
گذاران قادر به اتخاذ تصمیمات  ها را فراهم کنند تا سرمایهقیمت

 .بهتر باشند
دارای نظم و انضباط باشند تا   ها بایدبورس  :نظم و انضباط  .٣

 .معاملات به نحو صحیح و قانونی انجام شود
ها به عنوان مکانی برای معاملات و تطابق بین  بورس :مرکزیت  .٤

 .کنندخریداران و فروشندگان عمل می
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ها به اساس ارزش و  ها در بورس قیمت  :گذاری ارزشی قیمت  .٥
و تقاضا در آنها    شوند و تأثیر قوانین عرضهعوامل بازار تشکیل می

 .حاکم است
ها انواع مختلفی از اوراق بهادار و اصول  بورس  :انواع اوراق بهادار  .٦

توانند شامل سهام، اند. این اوراق میمالی را در خود جای داده
اوراق مشارکت، اوراق تسویه، اختیارات، و سایر ابزارهای مالی 

 .باشند
کنند که به ثانویه فراهم میها یک بازار بورس :بازار ثانویه  . ٧

گذاران امکان معامله اوراق بهادار در زمانهای مختلف را سرمایه
 .دهدمی

بازارهای بورس به عنوان یک قسمت مهم از  :نقش اقتصادی  .٨
سیستم مالی یک کشور و نماینده اصلی تأمین سرمایه برای 

 .کنندها و دولت عمل میشرکت
عه اقتصاد و فراهم کردن یک محیط  ها نقش مهمی در توس در کل، بورس

برای تبادل اوراق بهادار و اصول مالی دارند. این بازارها تأثیر مستقیم بر  
پذیری سیستم مالی دارند و به عنوان یک مؤلفه  شفافیت و انعطاف

 .شونداساسی در ساختار مالی هر کشور شناخته می
  

  نماد بورسی 
ها که برای سهولت کتعبارت است از کد یا نام اختصاری شر نماد

هر گروه   .گیرد قرار می  مورداستفادهها در بورس  بندی آنشناسایی و دسته
حرف اول هر  و صنعت یک حرف خاص را به خود اختصاص داده است.  

مربوط به گروه یا صنعت آن نماد است و ادامه نماد مربوط  معمولاً    نماد
حرف اول  و مؤسسات اعتباری  هامثال بانک طوربه. است به نام شرکت

. استوبملت نماد آن مانند بانک ملت که  شود،میشروع  "و"با  آنها
  : کنید مطالعهجدول زیر ها بندیبا بقیه گروه  جهت آشنایی بیشتر 
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  نماد  صنعت اختصار

آلات و شینام  ب
  بنیرو (نیرو ترانس)  های برقیدستگاه

  سهند) لاستیکی پسهند (صنایع  پلاستیکلاستیک و   پ
  مسکن(سرمایه گذاری مسکن)ث  املاک و مستغلات  ث
  افست(افست)چ  محصولات کاغذی و چوبی  چ
  حتوکا ( حمل و نقل توکا)  ، انبارداری و…ونقلحمل  ح
  بهمن(گروه بهمن) خ  خودرو  خ
  دابور(داروسازی ابوریحان)  محصولات دارویی  د
  رانفور( خدمات انفورماتیک)  مهندسیفنی و   ر
  ) گذاری کشاورزی کوثرسرمایه زکوثر (  زراعت و دامداری   ز

  آبیک (سیمان آبیک) س  سیمان، گچ، آهک و…  س

های شیمیایی و فرآورده  ش
  اراک (پتروشیمی اراک)ش  نفتی

  غسالم (سالمین)  غذایی و آشامیدنی  غ
  ایران)فولاژ (فولاد آلیاژی   فلزات اساسی  ف
  مرو (قند مرو)ق  صنعت قند و شکر   ق

  کبافق (معادن بافق)  های فلزی و غیرفلزی کانه  ک

 مؤسساتها و بانک  و
  وبملت (بانک ملت)  اعتباری 
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    دار و سهام  سهام 
برای کنیم. فرض کنید شما توضیح سهام را با یک مثال ساده بیان می

ولی  نیاز داریدای حدود یک میلیارد ریال سرمایه ی وکارکسب ی اندازراه
به  یازنپس ،برای این منظور سرمایه شما فقط پانصد میلیون ریال است

ن کند. میأرا برای شما ت یازموردنگذار دارید تا الباقی سرمایه یک سرمایه
مین کند و حالا  أشما را ت  یازموردنشود سرمایه  گذار حاضر مییک سرمایه

 ی اندازراه وکارکسب شما یک شریک دارید که صاحب پنجاه درصد از 
خودتان نیاز به ورود  وکارکسب. بعد از مدتی جهت رونق استشده 

و دنبال   دبرای جذب سرمایه باید کاری انجام دهیکنید سرمایه پیدا می
دو شریک که  شما دارای دو قسمت بود و  وکارکسب . دباشی یحلراه

یعنی دو سهم وجود دارد که هر  وکارکسبصاحب نیمی از این  هرکدام
دهیم تعداد  کاری که اینجا انجام میسهم پانصد میلیون ریال ارزش دارد.  

 رطو به آوریم. دهیم و ارزش هر سهم را پاύن میسهم را افزایش می
ریالی  هزارپنجاهسهم  ١٠٠٠٠مثال هر سهم پانصد میلیون ریالی را به 

رسانیم تا جذب  های جدید را به فروش میحالا این سهم کنیم  تقسیم می
  سرمایه صورت گیرد.

٢* ٠٠٠/٠٠٠/٥٠٠=٠٠٠/٠٠٠/٠٠٠/١  
٠٠٠/٢٠*٠٠٠/٥٠=٠٠٠/٠٠٠/٠٠٠/١  

ی آن را به تعداد  با این کار عملاً ارزش سهام شرکا تغόری نکرده است ول
سهم دارد که   ٠٠٠/١٠از شرکا  هرکدامتوان فروخت. نفرات بیشتری می

ریال به فروش برساند. و هر خریداری   ٠٠٠/٥٠تواند آنها را به قیمت می
به نسبت تعداد سهمی که از شما خریداری کرده باشد در سود و زیان 

آمده  وجودبه های کوچک شما سهیم خواهد بود. این سهم وکارکسب
 کردهیه تهشود و به افرادی که این سهام را در اصطلاح سهام نامیده می

  شود.دار اطلاق میباشند سهام
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  ریسک سیستماتیک  
ها نه تنها بر بازار  باشد، برخی ریسکهای میهر بازار مالی دارای ریسک

ها ریسک  هستند. به این نوع ریسک یرگذارتأث بازارهاسهام بلکه بر کل 
شود مانند جنگ و تحریم. ریسک سیستماتیک سیستماتیک اطلاق می

  همیشه تأثیر مستقیمی بر بازار سهام دارد. 
  

  ریسک غیر سیستماتیک 
شود و اخبار در سطح کلان کشور گرفته می یماتیتصمدر برخی مواقع 

است و بر تمام بازار   یرگذارتأثمربوط به آن روی صنعت یا گروه خاصی 
شود واردات خودرو با تعرفه صفر  نیست. مثلاً تصمیم گرفته می  یرگذارتأث

 استتأثیر مستقیم این تصمیم روی خودروسازی که صورت گیرد(مثلاً) 
  نخواهد داشت.و تأثیری روی گروه دارویی 

  
  کول ریسک نِ 
رود. این می به کار گذاری  سرمایه هایدر تعریف ریسک نکول اصطلاح

واژه در فرهنگ معین به «خودداری کردن از پرداخت وجه حواله، برات  
افتد که در  زمانی اتفاق می ریسک و مانند آن» تعبیر گردیده است. این 

قرارداد نتواند در قبال قراردادی که بسته    ینطرف  ی از یک  ،یک قرارداد مالی
است، به تمام یا بخشی از تعهداتش، خواسته یا ناخواسته، عمل کند. در 

  .گویند که «نکول» اتفاق افتاده استاین شرایط می
  

  ١اوراق بهادار 
 وانتقالنقلهر نوع ورقه یا مستندی که متضمن حقوق مالی، دارایی قابل  

این اوراق نیز ناشر یا  صادرکنندهبه نهاد گویند. باشد را اوراق بهادار می
نام. و بی  بانامباشند  شود. این اوراق به دو صورت میگفته می  کنندهیعتوز

اشر فقط این شخص  و ن شدهثبتدر نوع اول اوراق به نام دارنده اوراق 
 

1- Securities 
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نام شخصی که اوراق را  شناسد. در اوراق بیدارنده اوراق می عنوانبه را 
  شود.مالک شناخته می عنوانبه در دست دارد  

  نوع اوراق داریم: ٣در بازار سرمایه ما در کل 
  :  اوراق بدهی * 

بازپرداخت و  ،اوراق بدهی یا اوراق قرضه است که از سوی ناشر توزیع
وقتی خریدار این اوراق را   است. شدهین تضمسود آن توسط ناشر 

 کند.گذاری میبا ناشر سرمایه  ینوعبه کند با یک درآمد ثابت  خریداری می
ها ی دولتی، شرکتتوان به سه دستهاین اوراق را بر اساس ناشر آن می

ن بر اساس ها تقسیم نمود. همچنین در بازار سرمایه ایراو شهرداری 
اوراق ی اسلامی،  ی اوراق خزانهتوان در سه دستهرا می  نوع، اوراق بدهی

 .قراردادصکوک و  مشارکت
  اخزا نامیده  اختصاربه اوراق خزانه اسلامی که  :ی اسلامی اوراق خزانه

تأمین مالی و  باهدفشود، توسط دولت جمهوری اسلامی ایران و می
اخت سود بوده  شود. این اوراق بدون کوپن پرد کسری بودجه منتشر می

داری کل کشور صورت ها در سررسید توسط خزانهو بازپرداخت آن
 .پذیرد می

  های اقتصادی سودآور ها برای تأمین مالی طرح شرکت :اوراق مشارکت
با انتشار اوراق مشارکت، سرمایه  د.کننخود، اوراق مشارکت منتشر می

شرکت سود بیشتری  شده و ، تأمینموردنظرشرکت برای طرح  ازیموردن
گذاران نیز با خریداری نمودن این اوراق، در سود  نماید. سرمایهکسب می

 .شوندطرح شریک می
  گیرند.  اوراق قرضه اسلامی یا صکوک در زمره اوراق بدهی قرار می :صکوک

، مضاربه، سلف استاندارد اوراق اجاره، مرابحه، استصناع، خرید دین، 
 .منفعت، جعاله، مزارعه، مساقات و … از جمله صکوک هستند

  : اوراق حقوق صاحبان سهام * 
گذاران در یک شرکت است.  دهنده میزان مالکیت سرمایهاین اوراق نشان

هام اختصاص دارد. بیشترین حجم معاملات در بورس به معاملات س 
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سهام به نسبت اوراق   شناسند.طوری که برخی بورس را به بازار سهام می
گذاران این بازار را ترجیح  بدهی ریسک بیشتری دارد، اما باز هم سرمایه

  دهند، چراکه از طرفی دیگر بازدهی بهتری دارد.می
  
  : اوراق مشتقه * 

است که ارزش آن وابسته به   اوراق بهادار اوراق مشتقه یکی از انواع 
ها مشتق هاست که از آنارزش یک دارایی پایه یا گروهی از دارایی

است که ارزش   شود. در واقع مشتقه قراردادی بر اساس دارایی پایهمی
  .شودآن با توجه به قیمت و نوسانات قیمتی دارایی پایه مشخص می

، اوراق قرضه، کالاها، ارزها، سهام :اند ازهای پایه عبارتترین داراییرایج 
  .ای بازارهنرخ سود و شاخص
 : پذیر استی اوراق مشتقه به دو صورت امکانبه طور کلی، معامله

مشتقاتی که در خارج از بورس معامله شده و شرایط و قوانین آن به  .۱
 .شودهای طرفین تعόن میصورت خصوصی و مطابق خواسته

معامله مشتقاتی که بر اساس قوانین و استانداردهای مشخصی که  .۲
ً از ریسک کمتری  بازار بورس تعόن میتوسط   شود، انجام شده و طبیعتا

  .برای طرفین برخوردار خواهدبود
  : انواع اوراق مشتقه 

  :١قرارداد آتی  -١
ای است که بر اساس آن، یک دارایی مشخص در زمانی معین نامهتوافق 

و با قیمتی معلوم که مورد توافق طرفین قرارداد است، مورد معامله قرار 
گیرد. این قراردادها دارای استاندارد و چارچوب مشخصی هستند که می

شود. مبلغ در این نوع از قراردادها در توسط بازار بورس مشخص می
شود. با توجه به اینکه قراردادهای آتی ماهیت یخ سررسید، تسویه میتار

تعهدی دارند، مبلغی تحت عنوان وجه تضمین از طرفین قرارداد دریافت 
 لیتحو معمولاً این قراردادها به  .  کندروزانه تغόر می  صورتبه شود که  می
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گذار به سرمایهفیزیکی کالا منجر نشده و قبل از تاریخ سررسید، توسط 
  .رسدفروش می

که “موضع معاملاتی  شودیمکسی که متعهد به خرید شده است، گفته 
اتخاذ کرده است و کسی که  ”(Long Position) خرید یا پوزیشن خرید

که  شودیممتعهد به فروش این نوع از اوراق مشتقه شده است، گفته 
اتخاذ کرده   ”(Short Position) “موضع معاملاتی فروش یا پوزیشن فروش

 .است
هزینه کل معامله باید در تاریخ سررسید قرارداد آتی پرداخت شود. اما با  
توجه به اینکه در این صورت ریسک نکول طرفین قرارداد بالاست، وجهی 

صورت روزانه پایاپای عنوان “وجه تضمین” از طرفین دریافت و به به 
 شود.می

  :١پیمان آتی  -٢
همان قرارداد آتی است با این تفاوت که قراردادهای آتی در  پیمان آتی 

های آتی در بازارهای متشکل خارج شوند و پیمانبازار بورس معامله می
های کالا، تاریخ و قیمت پیمان آتی بر  مشخصات و ویژگی. از بورس

  .شودیماساس ضوابط بازار غیررسمی توافق 
 :٢قرارداد اختیار معامله یا آپشن -٣
گر این حق را دارد که  آن فرد معامله  بر اساسشود که  ه توافقی گفته میب

در یک تاریخ مشخص شده یا قبل از آن، یک دارایی را با قیمتی از پیش  
شده بخرد یا بفروشد. در این نوع قرارداد که با نام قرارداد آپشن  تعόن 

شده  شود، اجباری برای خرید یا فروش در زمان تعόنهم شناخته می
تنها  مشتقه معامله هم مانند دیگر بازارهایقرارداد اختیار  .وجود ندارد 

بینی قیمت تواند با پیش گر مییک قرارداد است که به کمک آن معامله
  .دارایی دیگر به کسب سود برسدیک سهم یا هر  آینده
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  :١معاوضهقرارداد  -٤
از قرارداد است که در آن دو طرف   یقرارداد تبادل، نوع  ایقرارداد معاوضه  

نوع قرارداد،   ن ی. در اپردازندیم یحقوق مال ایبه تبادل کالاها، خدمات 
که دارند را به عنوان مقدار  ی زیکه چ کنندیهر دو طرف موافقت م

 کنند. لی دارد، تبد  گریکه طرف د ی گرید زیمعاوضه با چ
 یدوفروشخرمعاوضه ممکن است شامل تبادل کالاها، مانند  قرارداد

خدمات  ایونقل تبادل خدمات، مانند تبادل خدمات حمل  ایمحصولات، 
  ایبهادار    مانند تبادل اوراق  ،یتبادل حقوق مال  یحت  ای  ،ی و نگهدار  ریتعم

معاوضه،   اتیو جزئ  طینوع قرارداد، شرا  نیا  در  .شودیم  گر،ید  یاموال مال
 دقتبه   دیمربوطه با  طیشرا  ریخدمات معاوضه شده و سا  ایارزش کالاها  

مند شوند از معاوضه بهره یمساو صورتبه شود تا هر دو طرف  نόتع
  برود. نیاز ب ندهیدر آ ینادرست ایو هرگونه ابهام 

  
  دار برای سهام   مزایای بورس 

اتفاقی افتاد که دید بسیاری از مردم را به بورس بدبین   ١٣٩٩در سال 
. بورس در ذات خود بسیار مفید است ولی ما که دانشی در این کرد 

وارد بازاری  آن راو  فروختهزمینه نداریم چرا باید خانه و ماشین خود را 
از قبل هماهنگ  هایناکنیم که هیچ اطلاعی از آن نداریم. اینکه تمامی 

  زندگی   یولی چرا باید سرمایه  اصلاً مورد بحث ما نیست،شده بود یا نه  
  خود را وارد بازاری کنیم که ریسک بالایی دارد؟ 

  دهیم: با یک جمله از وارن بافِت به این موضوع خاتمه می
گویم چگونه ثروتمند شوید. درها را ببندید. وقتی همه  به شما می "

  " .اند شما حریص شویدحریص هستند شما بترسید و وقتی همه ترسیده
ای که در سال انیم حرکت رمه مزایای بورس با این متن شروع شد تا بد

ما مردم مقصر بودیم که بدون هیچ دانشی وارد بورس  ، انجام شد ٩٩
  خالی از لطف نیست: ی خود. اما مزایای بورس به نوبه شدیم
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  گذاری مناسب فرصت سرمایه * 
گذاری را انجام  کنند که با خرید دلار بهترین سرمایهبسیاری افراد تصور می

ً جهت حفظ ارزش سرمایه خود نسبت به  داده  اند ولی خرید دلار صرفا
ای در کار نخواهد بود بخصوص شود و افزایش سرمایهتورم انجام می

ی قیمتی خاصی نوسان داشته باشد.  اگر قیمت دلار مدتی در یک بازه 
  به دستتری توان سود مناسبی با نوسان گیری در بازار بورس میول

  آورد.
  ها شفافیت مالی شرکت * 

شوند باید شفافیت مالی داشته  هایی که در بورس پذیرفته می شرکت
ها در ارائه اسناد مالی شود که شرکتو همین موضوع باعث میباشند 

ین زمینه تخلف  هایی که در او با شرکت  تخلفات کمتری داشته باشند 
یک شرکت بورسی  که یدرصورتشود. باشند برخورد میداشته 

ای را رعایت های حرفهو گزارش دهی و سایر استاندارد  شفافیت شرایط
محکوم خواهد  ترنύپانکند، با تنبیه و اخراج از بازار اصلی به بازارهای 

  .شودشد و در بدترین حالت به بازار پایه فرابورس منتقل می
  کسب سود * 

های مالی کسب سود اولویت هر شخصی برای فعالیت در بازار  ینترمهم
وارد دنیای  یهرکساست. ولی این موضوع نباید به این ختم شود که 

توانید به کسب سود  سود خواهد کرد. شما وقتی می حتماً بورس شود 
برسید که آموزش، دیده باشید و پایبند قوانین معاملاتی باشید. پس تا 

ی خود را اید وارد دنیای بورس نشوید تا سرمایهآموزش کافی ندیده
قرار ندهید و بر اساس تحقیق درست    بردوباخت دید خود را    حفظ کنید. 

  اقدام به خرید سهام کنید.   شراکت گونهو 
  حمایت قانونی * 

در مجلس قوانین متعددی برای بورس تدوین شده است. برای دستیابی 
  ی زیر مراجعه نماύد: به آدرس اینترنتبه تمامی این قوانین 

https://rc.majlis.ir/fa/law/show/ ٩٧٧٨٦.  

https://rc.majlis.ir/fa/law/show/.
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داشته باشید که هیچ قانونی در بازار سرمایه باعث   مدنظراین نکته را 
خود را از دست ندهید.   ینکنید و یا سرمایه ضررشود که شما نمی

بهترین قانون برای شما این است که در ابتدا خوب آموزش ببینید و  
برای این آموزش زمان کافی بگذارید تا به نتیجه برسید. بعد از آن خواهد  

  بود که این قوانین برای شما کارساز خواهد بود.
  حفظ سرمایه در برابر تورم * 

لانی برای همین باید حداقل برای ریال نه منطقی است نه عق  داشتننگه
های متفاوتی وجود فظ سرمایه خود تلاشی کرد. برای حفظ سرمایه راه ح

ولی دقت داشته باشید که   ،باارزشسهام -٣ارز   -٢  خرید طلا -١دارد: 
نقد کنید و در نقطه ورود مناسب مجدد خرید خود را   موقعبه سهام را 

  انجام دهید. 

  
تا  ٣٠/٠٨/١٣٩٠ی زمانی تصویر فوق ارزش ریال نسبت به دلار را بین بازه

  دهد.نشان می ٠١/١١/١٤٠٢
  شوندگی   قابلیت نقد سرعت  *  

ها، شرایط عادی و یا هر موقعیت دیگری قابلیت  هر دارایی که در بحران 
جه نقد را داشته باشد قابلیت نقد شوندگی نامیده تبدیل آن به و

توانید با  شود. در شرایط عادی شما هر سهمی را که داشته باشید میمی
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نقد کنید ولی وقتی بازار بورس دچار    ،تفاوت کمی نسبت به قیمت روز آن
گیرند عملاً خریداری پیدا شود و همه در صف فروش قرار میبحران می

شما خریداری کند. مانند بحران بورس در  از  شود که این سهم رانمی
تمامی سهام خود را به عرضه گذاشتند   دارانسهامکه اکثریت  ١٣٩٩سال 

لی در حالت عادی بعد از فروش های فروش طولانی شکل گرفت. وو صف 
ساعت  ٢٤هر سهمی و بعد از درخواست برداشت وجه، مبلغ آن ظرف 

  کاری به حساب بانکی شما واریز خواهد شد. 
  گذاری با مبالغ پاύن سرمایه *  

گذاری با مبالغ بسیار پاύن  های بورسی سرمایهیکی از بهترین مزیت
توانید یک خرید  کارمزد می مبلغو  ٠٠٠/٠٠٠/٥یعنی شما با داشتن  است

  انجام دهید.  
   ١پورتفولیو 
به معنی کیفی است که برای حمل اسناد و مدارک  (پورتفو)پورتفولیو 

شود. پورتفولیو در کسب و کارهای متفاوت مورد استفاده استفاده می
توان بیان کرد: صورت میبدین  آن را قرار گرفته است. تعریف کلی 

ها، محصولات و یا ها، برنامهای از کارها، پروژهپورتفولیو مجموعه
کنار هم مدیریت و هدف یکسانی را دنبال   که در  ،وکارکسب تولیدات یک  

  شود.های اطلاق میدر بازارهای مالی به سبدی از دارایی  پورتفو   .کنندمی

  
 پورتفو سبد سهام
 

1 Portfolio 
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منظور از سبد دارایی فقط داشتن سهام نیست، بلکه این سبد تنوعی از  
هیچ . استو...  ، وجه نقدها است که شامل ارز، طلا، سهامانواع دارایی

 المثلضرب یک وقت تمام سرمایه خود را در یک زمینه قرار ندهید، 
عمق یک رودخانه را با   وقتچ یهکاربردی در این زمینه وجود دارد "

  کنند."نمیگیری اندازه پاجفت
داشتن سبد برای این است که در صورتی که یک دارایی به هر دلیلی  

د ضرر وارد شده را  افت قیمت داشت، دارایی دیگر با رشد قیمت خو 
جبران کند. کسی که مدیریت پورتفو را برعهده دارد، با علم دقیق خود  

ها یک تعادل مناسبی را ایجاد کند.  و کنترل دارایی یبندتیاولو باید با 
به یک شاخص خاص باشند زیرا   وابسته ها نباید برای مثال همه دارایی

تمام پورتفو رشد    شود در صورت رشد آن شاخصاین وابستگی باعث می 
  و با کاهش ارزش آن شاخص تمام پورتفو وارد ضرر شود. 

  
  انواع بورس 

در حال حاضر، چهار بورس تحت نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار 
 قرار دارند: 

 ها و سایر اوراق بهادار شرکت  سهام در این بازار:بورس اوراق بهادار
که دارای دو بازار  دشو خریدوفروش می دارانتوسط کارگزاران و سهام

بازار اول که خود به دو بخش تابلو اصلی و تابلو فرعی تقسیم   -١است: 
 بازار دوم -٢شود می

 دارای شرایطی    ،ها در بورس اوراق بهادارپذیرش شرکت  :فرابورس
ی شرایط را برای پذیرش در آن دارا ها همهاست که بعضی از شرکت

ها باشند اما تمایل زیادی در فعالیت در بورس دارند که این شرکتنمی
 ٥کنند که خود دارای بجای بورس اوراق بهادار در فرابورس فعالیت می

بازار   ،ر اول فرابورس، بازار دوم فرابورس، بازار پایه فرابورسبازا :بخش
 .است بازار ابزارهای نوین مالیو  سوم فرابورس



٢٥ 
 

 صورتبه کنندگان کالا : در این بازار عرضه ایران بورس کالای 
شده   ی گذارمتیقرا که توسط کارشناسان بورس    مستقیم محصولات خود

ً کالاهای خام و د کنند.است به متقاضیان عرضه می ر این بازار معمولا
فرآوری نشده مانند فلزات، محصولات پتروشیمی، سیمان، محصولات 

 .شوندمی عرضه خودرو کشاورزی و
  شامل نفت،  های انرژی حامل: عرضه و تقاضا برای بورس انرژی

 گیرد.در این بازار صورت می  هاگاز، برق و غیره) و اوراق بهادار مبتنی بر آن
 

 ها تفاوت بورس و فرابورس از نظر شرایط پذیرش شرکت 
(بورس و فرابورس) یک سری قوانین  بازار سرمایه ها درپذیرش شرکت

ها عمومی و اختصاصی دارد. تفاوت در قوانین اختصاصی پذیرش شرکت
شده است. در  تفاوت بورس و فرابورس از دیگر مواردی که منجر به

های انواع بازارهای بورس و فرابورس از نظر  تفاوت  نیترمهم جدول زیر 
  ها نشان داده شده است.شرایط پذیرش شرکت 

 شرایط پذیرش

  بازار فرابورس  بازار بورس

تابلوی اصلی 
  بازار اول

تابلوی فرعی 
  بازار دوم  بازار اول  بازار دوم  بازار اول

حداقل سرمایه 
ثبت شده 

  شرکت

میلیارد  ۱۰۰
ϋ  

میلیارد  ۵۰
ϋ  

میلیارد  ۲۰
ϋ  

یک میلیارد 
ϋ  ۱۰۰ ϋ میلیون  

حداقل سهام 
  درصد ٥  درصد ۱۰  درصد ۱۰  درصد ۱۵  درصد ۲۰  شناور

حداقل تعداد 
 –  نفر ۲۰۰  نفر ۲۵۰  نفر ۷۵۰  نفر ١٠٠٠  سهام داران

حداقل سابقه 
فعالیت شرکت 

در صنعت 
 مربوطه

  دو سال  سه سال  سه سال

حداقل دو 
سال از زمان 

 ی برداربهره
با ارائه 
خدمات 

  گذشته باشد

حداقل یک سال 
آن  سیتأساز 

  گذشته باشد
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نداشته   نداشته باشد  نداشته باشد  نداشته باشد  زیان انباشته
  باشد

برنامه عملیاتی 
مناسبی برای 
خروج از زیان 

  داشته باشد
نسبت حقوق 
صاحبان سهام 
  به کل دارایی 

۳۰ ۲۰ ۱۵ ۱۵ – 

 سودآوری 

سه دوره 
منتهی به 
پذیرش 

  سودآور باشد

دو دوره 
منتهی به 
پذیرش 

  سودآور باشد

یک دوره 
منتهی به 
پذیرش 
سودآور 

  باشد

یک دوره 
منتهی به 
پذیرش 
سودآور 

  باشد

 – 

  سهام   فروش   و  د ی خر ساعت کار  
توانند داران میسهام  ١٢:٣٠الی    ٨:٣٠روزهای شنبه تا چهارشنبه از ساعت  

صبح را پیش   ٩الی  ٨:٣٠به خرید و فروش سهام بپردازند. از ساعت 
و عملاً  استگویند و این زمان برای مشخص شدن قیمت گشایش می

و رقابت برای کشف قیمت صورت   پذیرد خرید و فروشی صورت نمی
جمعه و تعطیلات رسمی کشور   ،بورس روزهای پنجشنبه. پذیرد می

  .تعطیل است
  

  مرجع در زمینه بورس   ی ها ت ی سا بررسی  
  www.tse.irسازمان بورس و اوراق بهادار * 

 
گیرد و همیشه  های بازار بورس در این سایت قرار میاخبار و اطلاعیه 

  داشته باشیم. باید نگاهی به آن 
  www.ifb.irفرابورس ایران * 

 گیرد.های فرابورس در این سایت قرار میاخبار و اطلاعیه
  

http://www.tse.ir
http://www.ifb.ir
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      com١www.tsetmc. بورس تهران ی شركت مديريت فناور* 
هر اطلاعاتی که از یک نماد بورسی از قبیل قیمت، تعداد سهم فروخته  
شده، آخرین قیمت، وضعیت نماد، سهم مبنا و ... را که نیاز داریم از این  

جزئیات تمامی نمادهای پذیرفته  بیاوریم. به دستتوانیم سایت می
بالای  صورت جداگانه در زبانه  هایی بهشده در بورس و فرابورس در بخش 

قابل  فرابورس و  تهران  بهادار  اوراق بورس این صفحه تحت عنوان
  .دسترس است

  

  
  

 
1- Tehran Securities Exchange Technology Management Co 
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  ir١www.codal.رسانی ناشران  سامانه جامع اطلاع *  

 
 باهای مالی  این سامانه در واقع یک سامانه الکترونیکی است که گزارش

های مالی، گزارش عملکرد ماهانه، گزارش فعالیت مثل صورت تیاهم
شده در  های پذیرفتهشرکت تیاهم باو سایر اطلاعات  رهیمدئتیه

های مشاور گذاری، شرکتهای سرمایهبورس، فرابورس، صندوق
گذاری و سایر نهادهای مرتبط با بازار سرمایه را در اختیار عموم  سرمایه
  .دهدقرار می

 
   ddn.csdiran.ir بازار سرمایه   نفعان درگاه یکپارچه ذی * 

رسانی جهت اطلاع ی رحضوریهدف این سامانه ارائه خدمات آنلاین و غ
ارائه  جمله خدمات قابل دقیق به سهامداران حقیقی و حقوقی است. از 

در این سامانه علاوه بر درصد هر دارایی از سبد و کارگزار ناظر، نام، نماد، 
تعداد، قیمت و ارزش سهام، گردش معاملات، مشاهده علت ممنوع شدن 

و…    یاوراق بهادار، اعطای رأ  های صادرشده از سوی ناشراننماد، اطلاعیه
است. همچنین در این سامانه امکان مشاهده نمای بازارها، پروفایل 
اطلاعات سجام اشخاص و نیز دسترسی مستقیم به سامانه سجام برای 

روزرسانی اطلاعات، آخرین اخبار از پایگاه خبری بازار سرمایه و در آینده به 
 .مطالبات سود نقدی فراهم است

 
1- Comprehensive Database Of All Listed Companies 
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  ١https://fipiran.irردازش اطلاعات مالی ایران  * مرکز پ 
هایی است که اطلاعات مفیدی را به فعالان  سایت فیپیران یکی از سایت

ارائه   گذاری  سرمایه صندوق مندان بهخصوص علاقهبازار سرمایه و به 
کند. کلیه حقوق این سایت متعلق به شرکت مدیریت فناوری بورس می

 .تهران است
هایی با عناوین بندی، در نوار بالای صفحه، دستهسایتبعد از ورود به 

، ابزارهای تحلیل و خدمات کدال اطلاعات ها، بازار، اخبار،صندوق
  .شوداطلاعاتی مشاهده می

  و بورس در صفحه اصلی سایت فیپیران، اطلاعاتی درباره وضعیت بازار
وجود دارد که در طول  معاملات ارزش و حجم و هاشاخص ،فرابورس

ً به  تر، نمودار شاخص بورس و شود. اندکی پاύنروزرسانی میبازار دائما
توان اطلاعات مربوط به تاریخ راحتی میفرابورس ترسیم شده است و به
 .دلخواه را از آن استخراج نمود

  
  کد بورسی 

یک کد ملی  ،استکارت ملی که هر شخصی که دارای  طورهمان
خود را دارد، هر شخص حقیقی یا حقوقی که در بازار بورس    فرد منحصربه

خود را دارد که به آن کد بورسی  فرد منحصربهکند یک کد فعالیت می
سهام، اوراق قرضه و ...   دوفروشیخربرای اینکه بتوانیم  شود.اطلاق می

را داشته باشیم باید یک کد بورسی برای خود تهیه کنیم. مراحل دریافت  
  : استکد بورسی به شرح زیر 

  (سجام) در سامانه جامع اطلاعات مشتریان  نامثبت* قدم اول 
  شوید.  www.sejam.irدر سجام ابتدا باید وارد سایت  نامثبتبرای 

 
1- Financial Information Processing of IRAN 

https://fipiran.ir
http://www.sejam.ir
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 شویم. نامثبت تا وارد مرحله  کنیمدر سجام را انتخاب می نامثبت
  

  
 

روی دکمه سبز رنگ در این پنجره روی دکمه متوجه شدم کلیک و سپس  
  کنیم.سجام کلیک می نامثبت
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را باید وارد  استبه نام خودتان  حتماً ی تلفنی که در این مرحله شماره

کلیک   دی تائکنید سپس کد امنیتی را وارد و روی گزینه دریافت کد 
سال داشته   ١٨اشخاص باید بالای  نامثبت دقت کنید برای  کنیم.می

  شود.میانجام فرد به نام قیم  نامثبت باشند در غیر این صورت باید 

  
کنیم. که برای شما پیامک شده است را وارد می دیتائدر این مرحله کد 

حقیقی   صورتبه اشخاص  نوع مشتری  کنیم (نوع مشتری را انتخاب می
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کد امنیتی  واردکردن و شدهستهخوابعد از پر کردن همه اطلاعات ) است
  کنیم.  کلیک می دیتائروی 

  
شونده را باید وارد کنیم.   نامثبت نجره اطلاعات هویتی شخص در این پ

  کنیم./ ادامه مرحله بعد کلیک می دیتائسپس روی 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



٣٣ 
 

به نام شخص است یا توسط   نامثبتکنیم که  در این پنجره مشخص می
  شود.نماینده یا قیم انجام می

های تماس را در این پنجره وارد اطلاعات مربوط به آدرس و شماره
  کنیم.می

  
کنیم داری داشته باشیم از قسمت افزودن آن را اضافه میاگر کد سهام

  کنیم. / ادامه مرحله بعد کلیک می  دیتائدر غیر این صورت روی دکمه  
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دار، محصل و ... هستید  در پنجره زیر شغل خود را انتخاب کنید، اگر خانه 
و توانید از آدرس بجای آدرس، کد پستی و شماره تلفن محل کار می

  شماره تماس محل سکونت خود استفاده کنید.

  
گذاری را دارید  درآمد، اطلاعات مالی و مبلغی که قصد سرمایه اینجادر 

  مشخص کنید.
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ً به نام خود فرد باشد. که شماره حسابی را معرفی کنید  سپس   حتما

  
  

  
  

اید در چند پنجره بعدی باید  را وارد کرده  ازیموردنتا اینجا تمام اطلاعات 
اطلاعات را با دقت یک مرور انجام دهید و در پاύن هر پنجره روی 

  کنیم کلیک کنید. می دیتائ
پذیرم" کلیک کرده و منتظر پیامک  در گام نهایی روی دکمه سبز رنگ "می

  سجام باشید. نامثبت  دیتائ
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توسط سجام به قسمت احراز    استعلام و دریافت کد پیگیری   دیتائبعد از  

حضوری یا آنلاین احراز هویت را انجام   صورتبه و هویت مراجعه کرده 
کد بورسی به شما تعلق خواهد دار در سجام سهام  دیتائداده و پس از 

  گرفت.
کارگزاری منتخب خود در کارگزاری سایت  در مرحله آخر شما با مراجعه به  

 معاملات خود را انجام دهید.  نموده و در سامانه آنلاین نامثبت
 

  کد آنلاین 
را در سامانه سجام انجام دادید و مراحل احراز هویت  نامثبتوقتی 

کنید که در این مرحله   نامثبت انجام شد، باید در کارگزاری منتخب خود 
کنید که با آن وارد سامانه یک نام کاربری و کلمه عبور برای خود تعόن می

نیز  نیآنلاتوانید بشوید که در اصطلاح به آن کد معاملاتی کارگزاری می
  شود.گفته می

  
بورسی سهام عدالتی   کد  

سهام و    نامثبت  ،بودند و هنگام فراخوانسهام عدالت  متقاضی    افرادی که
برای آنها کد  ی گذارسپردهشرکت د از سمت ندریافت کرده باش عدالت را

 بارک یبورسی صادر شده است و این کد بورسی برای هر شخصی فقط 
 نامثبتشود. این کد متفاوت با افرادی که در سامانه سجام صادر می

  کنند نیست.می
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 کارگزاری  
سهام را انجام دهیم، نیاز    دوفروشیخربرای اینکه بتوانیم در بازار بورس  

گزار نامیده رار داریم، این واسطه در قانون کاای برای انجام این ک به واسطه 
ها را از خرید و فروشکه   استوکیل شما در بورس  ینوعبهشود و می

  دهد.دار انجام میطرف سهام
شود و شما با توجه به تحقیقاتی  دار انتخاب می این کارگزار توسط سهام

برای خود باید انتخاب های کارگزار را  اید یکی از این شرکتکه انجام داده 
  کنید.

نکته: به هر دلیلی قصد تعویض کارگزار و انتقال سهام خود از یک کارگزار 
  توانید این کار را انجام دهید.می  یراحتبه به کارگزار دیگر را داشته باشید  

  قرار دهید:  مدنظربرای انتخاب یک کارگزاری مناسب شرایط زیر را 
 کارگزاری  نیلاآنمحیط کاربری و سرعت سامانه  -
 کارمزد معاملات -
 آموزش و خدمات پشتیبانی کاربران توسط کارگزاری  -
سابقه کارگزاری را بررسی کنید بخصوص از سمت کاربران دیگر   -

 آورید.  به دستها را بررسی کنید تا میزان رضایت آن
  

  ١سبد گردان 
افرادی که قصد ورود به بازار سرمایه را دارند ولی برای این کار دانش 

با مراجعه توانند میندارند را یا فرصت کافی برای این امر کافی ندارند، 
طی یک  یا افراد معتبر مورد وثوق خود های حقوقی مُجازبه شرکت 

گیری م ها قرار داده تا تصمیخود را در اختیار آن  قرارداد معتبر سرمایه
ها انجام شود. سبد گردان با توجه به  آنتوسط    سهام  دوفروشیخرنحوه  

 یسبد گردانرساند. به این اقدام  دانش خود مقدار ریسک را به حداقل می
مبالغ بالا   بهها خدمات خود را گردان معمولاً سبد شود.اطلاق می

  های کم ندارند.دهند و تمایل چندانی برای سرمایهاختصاص می
 

1- Portfolio Management 
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  گذاری صندوق سرمایه 
یک نهاد مالی مستقل و دارای مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار  

   کند.می  دوفروشیخراست که با استفاده از سرمایه افراد، اوراق بهادار را  
های غیر مستقیم گذاری یکی از روشبه عبارت دیگر صندوق سرمایه

گذاران سرمایه  ،هایسرمایه  کردنجمع گذاری در بورس است که با  سرمایه
اوراق بهادار و یا سایر  دوفروشیخرو با هدف کسب بازدهی، به 

گذاری بیشتر های سرمایهپردازد. استفاده از صندوقهای مالی میدارایی
شود که فرصت یادگیری بورس را ندارند. این افراد ی توصیه میبه کسان

گذاری، به یک  های سرمایهتوانند با خرید واحدهای صندوق می
  کم ریسک و بازدهی معقول دست پیدا کنند. نسبتاً گذاری سرمایه

اختصاصی برای  سبد گرداناندک است و نتوانستیم  مواقعی که سرمایه
گذاری های سرمایهتوانیم از صندوقکنیم، میمدیریت سرمایه خود پیدا 

  استفاده کنیم.
 ی گذاره ی سرما   ی هاصندوق مزایای  

  و نظارت سازمان بورس  ی گذارهیسرما یهاصندوقامنیت بالای
 .ها استاولین مزیت صندوق

   آید. می  حساببه دومین مزیت مهم    ی گذارهیسرماکاهش ریسک
ً ای بورس،  گران حرفهمعامله ها بخشی از دارایی خود را در صندوق  معمولا
کنند. تقسیم دارایی موجب کنترل ریسک و انتخاب  گذاری میسرمایه
 .شودمی ی گذارهیسرمابرای این کار، باعث کاهش ریسک  صندوق

 گذاری تنوع بسیار زیادی دارند و هر فرد بنا های سرمایهصندوق
 .تواند گزینه مناسب را پیدا کندخود، می  هایتیپ شخصیت و اولویت  به
  عدم محدودیت ی گذارهیسرما یهاصندوقیکی دیگر از مزایای ،

برای انتخاب چند صندوق متفاوت است. بیشتر افراد ناآشنا با بازارهای 
شوند. اما با مالی، برای تقسیم دارایی و کنترل ریسک دچار مشکل می

توان این می  یراحتبه ایه بین انواع صندوق سهامی، طلا و…  تقسیم سرم
 .کار را انجام داد
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  بسیار بالا است و برای   ی گذارهیسرما یهاصندوقنقدشونگی
واحدها، نیاز به دانش تخصصی، تخمین زمان مناسب و…   دوفروشیخر

 .نیست
 های خرد به بازار طلا، راه ورود سرمایه ی گذارهیسرما یهاصندوق

، بورس و… هستند. اگرچه برای فعالیت مستقیم در بازار بورس مسکن
نیازی به سرمایه کلان نداریم اما در بازاری مثل مسکن، نیاز به سرمایه  

گذاری در  هنگفت و نقدشوندگی پاύن موانع اصلی هستند که با سرمایه
 .شوندصندوق زمین و ساختمان این موانع حذف می

  برداری در قراردادهای ملک، سرقت، ریسک کلاه حذف ریسک
 .است ی گذارهیسرما یهاصندوقمسکن و… هم جزو مزایای مهم 

 جویی در زمان و هزینه در صندوق، موجب صرفه  ی گذارهیسرما
گری نیاز به  های معاملههای بورسی و تکنیکشود. یادگیری مهارت می

  صرف زمان و هزینه دارد و حتی در صورت برخورداری از دانش لازم،
های افراد پرمشغله است. بنابراین حضور روزانه در بازار یکی از چالش

در وقت و  ییجو صرفهبهترین انتخاب برای  ی گذارهیسرما یهاصندوق
 .آیدهزینه هر دو گروه به حساب می

 ی گذار ه ی سرما   ی هاصندوق معایب  
با مزایای آن  سهیدر مقا سرمایه گذاری در بورس یهاصندوقمعایب 

ً ناچیز است و  ح فقط برای افراد متخصص و حرفه معمولا ای مطر
 .شودمی

 گران عدم تسلط بر مدیریت سبد دارایی، برای بسیاری از معامله
های ها تنوع بالا و استراتژی نیست! اگرچه صندوق قبولقابلای حرفه 

های خود را انتخاب گران صندوق مطابق با اولویتمختلفی دارند، معامله
توانند واحدها را به فروش برسانند ضایت، میکنند و در صورت عدم رمی

گذار نقشی در انتخاب سهام و مواردی از این قبیل اما به هر حال سرمایه
گذاری هنگفت در ای چندان متمایل به سرمایهگران حرفهندارد و معامله

 .ها نیستندصندوق
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   هزینه مدیریت و ی گذارهیسرما  یهاصندوق یکی دیگر از معایب ،
ها یکسان نیست، مبلغ  است. البته مبلغ کارمزد در انواع صندوقکارمزد 

شود و مباحثی چون معافیت گذاران تقسیم می کل بین تمام سرمایه
های درآمد ثابت) صندوق  مثلاً مالیاتی و کارمزد بسیار کم در بعضی انواع (

گذاری ای، پذیرش ریسک سرمایهمطرح است. اما به هر حال عده 
 .دهندهای صندوق را ترجیح می رداخت هزینهمستقیم و عدم پ

 روش برای افرادی با   نیتربازده پرگذاری های سرمایهصندوق
شوند اما افراد محدودیت زمانی یا دانش بورسی کم محسوب می

ای و متخصص، ممکن است بتوانند از طریق معاملات مستقیم حرفه 
 .سود بیشتری به دست آورند

  
 بازار گردان 
شود. عرضه و تقاضا مشخص می  مت اوراق بر اساس قانونِ در بورس قی

شخص یا کارگزاری است که با هدف   بازار گردان با توجه به این مقدمه، 
  بازار گردانپردازد. کار اوراق می دوفروشیخرتنظیم عرضه و تقاضا، به 

  دامنه انیمشود زیرا در این تنها به تنظیم عرضه و تقاضا محدود نمی
مظنه نیز دارای اهمیت است. توجه به تحدید دامنه نوسان قیمت نیز 

توان گفت تر میدر تعریفی جامع .است بازار گرداناز وظایف دیگر یک 
لازم  شود که با کسب مجوز گری گفته می، به کارگزار یا معاملهبازار گردان

و عرضه و تقاضای اوراق بهادار و   ینقد شوندگو با تعهد به افزایش 
پردازد. در آن اوراق می دوفروشیخرتحدید دامنه نوسان قیمت، به 

حقیقت این افراد با تکیه بر دانش و تخصصی که دارند عرضه و تقاضا  
زار  دهندگان مسلط بر باها نجاتای، آنکنند و به اعتقاد عده را کنترل می

 :به شرح زیر است بازار گردانگفتیم، وظایف  آنچههستند. پس طبق 
  اوراق ینقد شوندگتضمین افزایش 
  تنظیم عرضه و تقاضا در بازار 
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   جلوگیری   منظوربه کنترل قیمت اوراق بهادار در محدوده مشخص
 از نوسانات شدید

 های معاملهکاهش هزینه 
 حفظ نقدینگی در بازار 

های ناشی از اخبار سیاسی و اقتصادی، رویدادهایی چون هیجان
اغلب در مقابل حجم   گردان تواند تعادل بازار را بر هم بزند. بازار می

کنند. گیرند و به حفظ تعادل بازار کمک می گذاران قرار میمعاملات سرمایه
مان ها در شرایط کسادی بازار، خریدار سهام فروشندگان و در زآن  درواقع

تقاضای بالا، فروشنده سهم هستند تا با تنظیم عرضه و تقاضا از  
یعنی تعهد    یبازار گردانهای شدید و کاذب در بازار جلوگیری شود.  نوسان

در مقابل خرید یا فروش و برای این کار داشتن منابع وسیع مالی از 
  .نیازهای اصلی یک بازار گردان است

 
  مجمع  
گیری امور مهم شرکت را  مدیران برای تصمیم داران و سهام ییآگرد هم 

 هرکدامانواع متفاوتی دارند که  معامج نامند.در اصطلاح مجمع می
  از:  اندعبارت  آنهاترین گیرند. مهمدرباره موضوعات مختلفی شکل می

خود  ی اندازراههای سهامی عام برای : شرکت سس ؤ مجمع عمومی م * 
سسه ؤنیاز به هیئت مدیره و بازرس دارند که اسامی آنها را باید به م

انتخاب   مؤسسها اعلام نمایند. این افراد در مجمع عمومی  ثبت شرکت
ت. اس  یالزام ریغسهامی خاص،  یهاشرکتبرای شوند. این اقدام می

عدم تشکیل مجمع عمومی   صورتبهتوانند  می  های سهامی خاصشرکت
لایحه اصلاحی  ۲۰ماده  یهاجلسهصورتسس و اکتفا به مدارک و ؤم

  د. از دیگر برسد، اقدام کنن دارانسهامقانون تجارت که به امضای تمام 
مانند نام  یمسائلگیرد که در این مجمع مورد بررسی قرار می موضوعاتی

شرکت، سهامداران و حقوق و تعهدات آنها، سرمایه اولیه، سهام شرکت و 
  است. موارد مربوط به تأسیس شرکت  سایر
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رسیدگی  باهدفمجمع عمومی عادی سالیانه : مجمع عمومی سالیانه * 
شرکت، رسیدگی به گزارش مدیران و بازرسان شرکت  های مالیصورت  به

تشکیل  دارانسهام دی تقسیمی بین و همچنین تصویب میزان سود نق
 دارانسهام ، کمی بیشتر از نصف . این مجمع با حضور حداقلشودیم

. طبق شودیمدر سال برگزار  بارکیکند و تنها شرکت رسمیت پیدا می
های سهامی موظف هستند که مجمع عمومی قانون تجارت ایران شرکت

شان برگزار پایان سال مالیپس از  ماه ۴حداکثر  عادی سالیانه خود را
های بورسی پایان اسفند سال مالی اکثر شرکت   کهییآنجا  از   جه یدرنتکنند.  

 .شوندنیز در خرداد و تیر ماه برگزار می هاشرکتماه است، اکثر مجامع 
 ۱۰ها باید تاریخ و مکان برگزاری مجمع عمومی سالیانه را حداقل  شرکت

رسانی کنند. های کثیرالانتشار اطلاعزنامهروز پیش از برگزاری، از طریق رو
ها نیز از طریق و اطلاعات مجامع شرکت همچنین آخرین آگهی

  .باشندقابل مشاهده می tse یا سایت کدال سامانه
جز مجمع سالیانه، هر مجمع دیگری که به : العاده فوق مجمع عمومی *

  العادهفوقنام دارد. در مجامع    العادهفوقتوسط شرکت برگزار شود، مجمع  
ً درباره مواردی مانند افزایش سرمایه شرکت، انحلال شرکت، تغόر  عمدتا

شود. در مجمع عمومی  گیری میدر اساسنامه شرکت و… تصمیم 
حق رأی دارند، باید حاضر  که داران سهام کمی بیشتر از نصف  العادهفوق

باشند. تصمیمات مجمع همواره با اکثریت دوسوم آراء حاضر در جلسه  
 .رسمی معتبر خواهد بود

 
تمام اطلاعات مربوط به مجامع در سایت کدال در دسترس عموم قرار  

  دارد.
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  شاخص کل 
ها در بورس را در اصطلاح شاخص بورس میانگین قیمتی سهام شرکت

بینیم و ها مینامند. این شاخص را همیشه در اخبار و رسانهمی
شنویم. رشد این عدد همواره با رشد و کاهش این عدد با رکود در  می

خلاصه شاخص کل معیار کلی   طوربه  بورس و اقتصاد همراه است.
  سنجش بورس از لحاظ رشد و رکود است.

  
  شاخص کل

واحد رشد  ٠٠٠/٢٠٠واحد به  ٠٠٠/١٠٠از   سال کیاگر رقم شاخص طی 
درصد رشد   ١٠٠طی یک سال    هاسهم داشته باشد یعنی میانگین بازدهی  

داران به این میزان داشته است ولی به این منظور نیست که همه سهام
های مالی بزرگ  اند. بیشترین تأثیر را در رقم شاخص بنگاهسود کرده

مستقیم روی شاخص  کل دارد. با این    ریتأثگذارند و سود و زیان آنها  می
توان این نتیجه را گرفت که امکان دارد شاخص کل صعودی تفسیر می

های ما در ضرر باشند یا شاخص کل نزولی باشد ولی باشد اما سهم
شرکت زیر  پنجفرض کنید بازار بورس از  های ما مثبت باشند.سهم

  تشکیل شده است: 
  ریال ٠٠٠/٠٠٠/١شرکت اول با ارزش 
  ریال ٠٠٠/٥٠٠شرکت دوم با ارزش 
  ریال ٠٠٠/٢٥٠شرکت سوم با ارزش 

  ریال ٠٠٠/١٥٠شرکت چهارم با ارزش 
  ریال ٠٠٠/١٠٠شرکت پنجم با ارزش 
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های بعدی نزولی باشد در این سهام شرکت اول و دوم صعودی، شرکت
شاخص   استسهم برای شرکت اول و دوم  نصورت چون بیشتری
  صعودی خواهد بود.

های اول و دوم های سوم، چهارم و پنجم صعودی، شرکت ام شرکتسه
  نزولی باشد باز هم شاخص کل نزولی خواهد بود.

ها صعودی باشد شاخص بدون تغόر  اگر شرکت اول نزولی و بقیه شرکت
ها چون ارزش شرکت اول برابر است با ارزش بقیه شرکت خواهد بود

 برای همین تأثیر خنثی خواهد بود. 

 
را مشاهده در روز جاری  رگذاریتأثهای در تصویر فوق بیشترین سهم 

  سازهای اصلی بازار هستند.کنید که همگی از شاخص می
  

  ارزشی)   –شاخص قیمت (وزنی  
توسط سایت مدیریت فناوری  ۹۳اسفند  ۵شاخص هم وزن از تاریخ 

بورس در دسترس کاربران قرار گرفته است. این شاخص پس از درخواست 
لان بازار سرمایه مبنی بر واقعی نبودن شاخص کل طراحی و محاسبه فعا

های پذیرفته شده در بورس با وزنی  شد. در این شاخص تمامی شرکت 
درصد نوسان  ۵برابر، در محاسبه شاخص کل سهیم هستند. در واقع 

شرکت  نیتربزرگدرصد نوسان مثبت  ۵مثبت شرکتی کوچک، به اندازه 
 .است رگذاریتأثورس در این شاخص ب
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های خاص برداری ای که همواره از دستوری شدن بازار و بهرهشائبه 
، در  ١شاخص کل وجود دارد این است که معاملات هماهنگ شده بلوکی

شوند ثیر را در شاخص کل دارد، باعث میأبزرگ که بیشترین ت یهاسهم
  وزن هم تصنعی مثبت گزارش شود. در شاخص  صورتبه تا کلیت بازار 

 شدهرفتهیپذهای وزن، شرکتدر شاخص کل هم . این شائبه وجود ندارد 
شاخص کل سهیم هستند. بنابراین در بورس با وزنی برابر در محاسبه 

ه اندازه نوسان مثبت و های کوچک، بنوسانات مثبت و منفی شرکت
 .است رگذاریتأثشاخص های بزرگ در این  منفی شرکت

  
  

  شاخص آزاد شناور 
ها نزد افراد حقوقی هستند و معمولاً مورد یک بخشی از سهام شرکت

گیرند، اما بخش دیگری از سهم هر شرکت که خرید و فروش قرار نمی
مداوم مورد خرید و فروش قرار  طوربهتوسط خریداران و فروشندگان 

برای محاسبه سهام شناور آزاد شود. گیرد شاخص آزاد شناور گفته میمی
ب سهامداران را بررسی و سهامداران راهبردی را مشخص کرد.  باید ترکی

سهامدار راهبردی، سهامدارانی هستند که در کوتاه مدت، قصد واگذاری 
خواهند برای اعمال مدیریت خود، این سهام خود را نداشته و معمولاً می

شاخص کل  محاسبه شاخص سهام شناور آزاد، مشابه    .سهام را حفظ کنند
شاخص،  های موجود در سبد  دهی شرکت تفاوت که در وزن   است. با این

ها از کل سهام منتشر شده، تنها از سهام شناور آزاد شرکت   استفاده  یجابه 
از سهام شناور آزاد در محاسبه  شود. هدف اصلی استفادهمی استفاده

 
  .شودخرید و فروش یکجای حجم زیادی از سهام یک شرکت است که طبق ضوابط خود انجام می -١
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نقد  ها، در واقع پیگیری رفتار قسمتی از بازار است که از قدرت شاخص
 .یشتری برخوردار استب یشوندگ

  
 

  و دوم  شاخص بازار اول 
دو بخش اصلی بورس هستند که بر اساس پذیرش   بازار اول و بازار دوم

گذاران، سرمایه  بازار اول، ها، دارای شرایط متفاوتی هستند. درشرکت
مین سرمایه أکنند و به تاز یک ناشر خریداری می اً سهام را مستقیم

ها به صورت غیرمستقیم  سهام شرکت  بازار دوم،  . درکنندیمشرکت کمک  
بر اساس میانگین  شاخص بازار دوم  شودیماز طریق کارگزاران خریداری  

  .شودها محاسبه میوزنی قیمت سهام شرکت
ارزش بازار  دیمحاسبه شاخص بازار اول، ابتدا با یشاخص بازار اول: برا

در بازار اول را در هر لحظه محاسبه   شدهرفته یپذ ی ارتج سهام شرکت
در  شدهرفتهیپذ یهاشرکتمقدار را بر ارزش بازار سهام  نیکرد. سپس ا

 نمود.  میبه صد تقس تیضرب کرده و در نها مبدأ خیبازار اول در تار
 نیانگیم دیمحاسبه شاخص بازار دوم، ابتدا با یبازار دوم: برا شاخص 

در بازار دوم را محاسبه کرد.   شدهرفتهیپذ یهاشرکتسهام  متیق یوزن
 شدهرفتهیپذ یهاشرکت مقدار را در تعداد سهام منتشر شده  نیسپس ا

  نمود. میبه صد تقس تیکرده و در نها میدر بازار دوم تقس
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  شرکت برتر بورس  ٥٠شاخص  
که از لحاظ خرید و  استشرکت بازار بورس  ٥٠این شاخص مربوط به 

ترین اولویت در باشند. مهم تر میها فعالفروش نسبت به دیگر شرکت 
نقد  شرکت برتر میزان  ٥٠ها برای قرارگیری در لیست شرکتانتخاب 

ً وضعیت  .استو ارزش آنها  یشوندگ شرکت برتر بورس   ٥٠تقریبا
  رس را مشخص خواهد کرد.وضعیت کلی شاخص بو 

  
  نوسان   دامنه 

نوسان قیمتی هر سهم با توجه به میزان عرضه و تقاضا در آن سهم 
شود. عرضه بیش از حد باعث افت قیمت شدید و تقاضا مشخص می

 است. به همین دلیل و دلایل دیگری نظیربیش از حد باعث رشد قیمت  
آید و عدم  می به وجود تأثیر و واکنش بورس به اخبار و شایعات که 

اران در بورس نهادهای نظارتی بورس مقدار  گذآگاهی برخی سرمایه
مشخصی تغόر قیمت در هر روز نسبت به قیمت پایانی هر سهم در روز  

شود. دامنه  که به آن دامنه نوسان گفته میگذشته را مشخص کرده است  
   درصد ١٤ -/+ تا هاو حق تقدم ٧-/+ تا  نوسان بازارهای مختلف بورس

  است.

 
توانید قیمت مدیریت فناوری بورس تهران می با مراجعه به سایت شرکت  

  شروع و پایانی هر سهم را ملاحظه بفرماύد. 
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 صف خرید و صف فروش 
هر عاملی که باعث شود تعادل بین عرضه و تقاضا در سهم از بین رود  

شود. اما برخی مواقع این  باعث رشد و یا افت قیمت شدید در سهم می
و با رسیدن قیمت به   استت رشد یا افت بیش از دامنه نوسان قیم

بالاتر از نوسان قیمت صورت   توان معاملهسقف و کف نوسان قیمت نمی
های خود را ثبت کنیم و این ثبت  شویم که سفارشگیرد و مجبور می

شود. در صورتی که تقاضا های قیمتی میها باعث ایجاد صف سفارش
ً گفته می شود که صف خرید ایجاد  بیش از سقف قیمت باشد اصطلاحا

از کف قیمتی نوسان قیمت   های مورد معامله کمترشده است و اگر قیمت
شود. در صورتی که صف  باشد به صف ایجاد شده صف فروش گفته می

ها بر اساس زمان ثبت اشخاص سفارشخرید و فروش شکل گرفته باشد  
 رأسمورد معامله قرار خواهند گرفت. یعنی شخصی که سفارش خود را 

ده  ثبت کر ٨:٣٠:٠١ثبت کرده باشد نسبت به کسی که  ٨:٣٠:٠٠ساعت 
های خرید و فروش باشد در اولویت قرار دارد. حتی یک ثانیه هم در صف 

  دارد. ریتأث
 

  ارزش اسمی 
گیری دارد  کنیم یک واحد اندازه که خریداری می را در بازار ما هر چیزی 

بنزین لیتر است، میوه فروش   ی ریگ اندازهواحد    نیبنزپمپمثال در    طوربه 
گیری فروشد. لیتر و کیلو هر کدام واحد اندازه صورت کیلو میها را بهمیوه

، ارزش اسمی ی ریگ اندازهباشند. در بازار سهام واحد  کالاهای مورد نظر می
ریال است. دقت کنید ارزش اسمی را  ١٠٠٠است و ارزش اسمی هر سهم 

رض کنید سرمایه یک شرکت با قیمت سهام اشتباه نگیرید. ف
خواهیم تعداد کل سهام شرکت را محاسبه  است و میریال  ٠٠٠/٠٠٠/٠٠٠/١

  کنیم:کنیم برای این منظور از فرمول زیر استفاده می
٠٠٠/٠٠٠/٠٠٠/١  سهم ١/٠٠٠/٠٠٠=١٠٠٠ ÷ 
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پس این شرکت در مجموع یک میلیون سهم خواهد داشت. شما اگر از 
خریداری کرده باشید با تقسیم تعداد سهم  سهم را  ١٠٠٠٠این تعداد 

خریداری شده بر تعداد کل سهام میزان مالکیت شما در این شرکت  
  مشخص خواهد شد. 

یک مثال برای درک بهتر این مفهوم: شرکتی که قصد افزایش سرمایه از  
عرضه نخواهد   ١٠٠٠طریق انتشار سهام جدید دارد، سهام جدید با قیمت  

شود. هدف شرکت مراتب بالاتر از آن عرضه می شد، بلکه با قیمت به
  استافزایش سرمایه ده میلیارد ریالی 

 سهم ١٠/٠٠٠/٠٠٠ = ١٠٠٠ ÷ ١٠/٠٠٠/٠٠٠/٠٠٠
  رساندفروش میریال به  ٥٠٠٠شرکت این ده میلیون سهم را با قیمت 

٥٠/٠٠٠/٠٠٠/٠٠٠=٥/٠٠٠ * ١٠/٠٠٠/٠٠٠ 
م ثبت ارقام مبلغ ده ها حسابدار هنگابا انتشار سهام جدید و فروش آن

آمده به عنوان  به دستسرمایه شرکت و الباقی مبلغ  عنوانبهمیلیارد را 
توانند صرف سهام را به عنوان ها میشود. شرکتثبت می  صرف سهام

  اندوخته مالی حفظ و از آن جهت انجام امور مالی شرکت استفاده نمایند.
  

  افزایش سرمایه 
ها از ها و بهبود ساختار مالی شرکتمالی شرکتهای تأمین یکی از راه 

پذیرد که به آن افزایش سرمایه گفته طریق انتشار سهام جدید صورت می
  شود.می

  
 های رایج افزایش سرمایه در ایران روش 

 افزایش سرمایه از محل اندوخته یا انباشته 

را بین سهامداران  سال کیها معمولاً کل سود حاصله در طی شرکت
صورت سود انباشته نزد خود بلکه بخشی از آن را به  دکننتقسیم نمی خود  

دارند. افزایش در سرمایه از محل اندوخته و انباشته به این  نگه می
معناست که شرکت بخشی از این سود انباشته را تبدیل به سرمایه اسمی 



٥٠ 
 

کند. سپس متناسب با آن، به سهامداران سهم جدید اعطا  خود می
ایش در سرمایه از این محل، قدرت تأمین مالی شرکت را  کند. افزمی

را به شرکت   یوجهچیهدهد. در این روش، سهامداران افزایش می
ً منابع مالی جدید دریافت پرداخت نمی کنند. بنابراین شرکت مستقیما

همچنین درصد مالکیت سهامداران نیز ثابت مانده و تغόری  د.کننمی
دار وجهی را به شرکت سهام کهنیادر این حالت با توجه به  .کندنمی

کند، به سهام جدید  وی افزایش پیدا میسهام  کند و تعداد  پرداخت نمی
شود. ذکر این نکته ضروری است  گفته مینیز  سهام جایزهمنتشر شده، 

که تنها پس از تکمیل شدن فرآیند افزایش سرمایه و اضافه شدن سهام 
در   .پذیر استگذاری، فروش سهام جایزه امکان  رتفوی سپردهو جایزه به پ

د فروش سهام خود را دارید صورتی که بعد از مجمع افزایش سرمایه قص
شود حداقل یک عدد از سهام خود را نگه دارید و نفروشید.  توصیه می

، سهام جایزه به صورت  سرمایه با این اقدام، در زمان اعمال افزایش
این افزایش سرمایه را با یک مثال  .خودکار به دارایی شما افزوده شود

نفر به صورت مساوی یک سیب را بین دو دهیم. ساده توضیح می
درصد از آن   ٥٠کنیم و هر نفر صاحب یک تکه از سیب و یا تقسیم می

کنیم، در شود، حال هر بخش را باز به دو بخش مساوی تقسیم میمی
تکه سیب شده است ولی درصد مالکیت تغόری   ٢اینجا هر نفر مالک 

عداد  درصد از سیب است. در اینجا فقط ت  ٥٠نکرده است و هر نفر مالک  
   کند.کند ولی درصد مالکیت تغόری نمیافزایش پیدا می

عکس العمل بازار نسبت به افزایش سرمایه از این روش مثبت بوده و  
خصوص اگر رقم افزایش سرمایه بالا باشد. برای محاسبه دقیق افزایش  به 

  توانید از فرمول زیر استفاده کنید.سرمایه از ین طریق می
X=درصد افزایش سرمایه 

١٠٠  
قیمت پایانی

௫ା١  قیمت جدید هر سهم  = 
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١٠٠=xدرصد افزایش سرمایه دهد خواهیم داشت:  ١٠٠شرکتی اگر 
در   ١٠٠

خواهد شد. اگر قیمت پایانی قبل از افزایش سرمایه برای   ١برابر    Xاینجا  
  ریال باشد  ٢٠٠٠هر سهم 

٢٠٠٠
١ା١  قیمت سهام در روز بازگشایی ١٠٠٠ =

واکنش بازار به افزایش سرمایه از محل اندوخت مثبت بوده و بعد از  
ً باعث افزایش قیمت می در سامانه کدال تمام  شود.بازگشایی معمولا

  شود.ها اطلاع رسانی میاین افزایش سرمایه

  
  

  
 

  حق تقدم - ٢
در خصوص افزایش سرمایه از محل آورده  مجمع گیری بعد از تصمیم 

به سبد دارایی   شده سهامداران، حق تقدم  لنقدی و مطالبات ح
سهامداران اضافه خواهد شد. نماد حق تقدم یک سهم، از    رتفویو پ یا



٥٢ 
 

شود. مثلا نماد  اضافه شدن حرف “ح” در انتهای نماد اصلی ساخته می
تعداد   .خرید سهام “افق” است “افقح” در واقع نماد مربوط به حق تقدم

ا توجه به درصد  کند، بکه به سهامداران تخصیص پیدا می حق تقدمی
  .شودافزایش سرمایه و نیز تعداد فعلی سهام وی مشخص می

درصد افزایش سرمایه
١٠٠ =X  

(ارزش اسمی×௑)ାقیمت پایانی
௑ାقیمت هر سهم فروش حق تقدم١= 

   
درصد افزایش  ۱۰۰فرض کنید شرکتی قصد داشته باشد از این طریق 

 ٢٠٠٠افزایش سرمایه د و قیمت پایانی هر سهم پیش از سرمایه بده
  پس در اینجا خواهیم داشت:  .دریال باش

=١٠٠١٠٠  ١=X 
٢٠٠٠ା(١٠٠٠×١)

١ା١ ١٥٠٠=  
اگر سهامداری، هزار سهم داشته   حق تقدم  صورتبهافزایش سرمایه  در   

دارندگان حق تقدم    شودنیز به دارایی او اضافه می  تقدم   باشد، هزار حق 
شرکت  حساببههر سهم را  اسمی ارزش باید در مهلت مشخص شده،

ای از شرکت داشته باشند، بنا به  واریز نمایند. البته اگر سهامداران مطالبه
تصمیم شرکت ممکن است این مبلغ از کل مبلغی که باید به شرکت  

پس از آن، باید منتظر طی شدن مراحل  .پرداخت نمایند، کسر گردد
بر  به سهم، زمان قانونی آن توسط شرکت باشند. فرآیند تبدیل حق تقدم

اما در حالت کلی   ها به طول بیانجامد.است. ممکن است این فرآیند ماه
توان گفت پس از انتشار آگهی ثبت افزایش سرمایه شرکت در سایت می

 .پذیرد کدال، این فرآیند پایان می
نفعان، حق توانند با ورود به درگاه یکپارچه ذیدارندگان حق تقدم می 

  ند تبدیل آن به سهم اصلی را طی کنند.های خود را مشاهده و فرایتقدم
گیرد شما شصت روز  توجه کنید از وقتی که حق تقدم به شما تعلق می

فرصت دارید که یا ارزش اسمی هر سهم را به حساب شرکت واریز کنید 
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تا مقدار آن حق تقدم به پرتفوی شما اضافه شود یا آن را مثل یک سهم 
  عادی در بورس به فروش برسانید. 

  
روز حق تقدم خود را تعόن تکلیف   ٦٠صورتی که طی مدت زمان  در

نکنید، طی فرآیندی به نام حراج حق تقدم به فروش رسیده و مبلغ آن 
  به حساب شما واریز خواهد شد. 
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  های شرکت تجدید ارزیابی دارایی   - ٣

در این نوع از افزایش سرمایه، متعلقات شرکت مثل ساختمان، ملک، 
گردد شرکت ارزیابی می   واسطهبه که    استزمین، ماشین، تجهیزات، مطرح  

در این روش ورودی جدید   .شودو سپس نسبت به ترازنامه، محاسبه می
پذیرد فقط یک بازبینی در اموال قبلی صورت به شرکت صورت نمی 

به مبلغ یک میلیارد  ٩٠یک ملک را در سال مثال شرکتی ای پذیرد برمی
به ده میلیارد ریال  ١٤٠٢ریال خریداری کرده است و ارزش آن در سال 

بنابراین، رسیده است و این ملک کماکان در تملک شرکت قرار دارد 
شرکت نیاز دارد تا تعادلی در محاسبات دارایی خود ایجاد کند و یکی از 

  .استها افزایش سرمایه از محل تجدید داراییراهکارهای آن ثبت 
  

  
های فوق باید بعد طی کردن مراحل افزایش سرمایه طبق یکی از روش

منتظر آگهی ثبت افزایش سرمایه در سامانه کدال بمانیم زیرا بعد از این  
  گیرد.مرحله است که افزایش سرمایه به سهام شما تعلق می
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درصد باشد تا طی شدن تمام مراحل   ٢٠٠اگر رقم افزایش سرمایه از 

  بسته خواهد شد.  موردنظراداری نماد 
  

  ناظر کارگزار  
دهیم زیر نظر یک کارگزاری هایی که ما انجام میتمام خرید و فروش 

توانید در چند  گویند. شما میشود که به آن کارگزار ناظر میانجام می
زمان به خرید فروش سهام مشغول باشید. اما هم صورتبهکارگزاری 

زمان در دو کارگزاری داشته باشید و  هم طوربه توانید از یک سهم نمی
توانید در کارگزاری اید نمیسهامی را که در یک کارگزاری خریداری کرده 

برسانید مگر اینکه عملیات تغόر کارگزار ناظر را روی آن  به فروشدیگر 
گذاری در سایت شرکت سپرده نامثبت با مراجعه و  د.سهم انجام دهی

 در قسمت ddn.csdiran.ir  مرکزی اوراق بهادار و تسویه وجوه به آدرس
توان تمامی موجودی دارایی می های الکترونیکی به سهامدارانسرویس

  کرد. سهام را مشاهده
تر شود موضوع را با یک مثال توضیح  برای اینکه موضوع شفاف

بلافاصله   و ایدرا خریداری کرده وهورنماد  Aدهیم. در کارگزاری می
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مدتی بعد  است.  Aاید. در حال حاضر کارگزار ناظر شما کارگزاری فروخته
نماύد، در انتهای روز میخریداری  مجددرا  وهورنماد   Bدر کارگزاری 

قرار خواهد   Aدر پورتفوی کارگزاری    Bری  سهم خریداری شده بجای کارگزا
نگهداری نماύد باید   Bاگر قصد دارید آن سهم را در کارگزاری . گرفت

  تغόر کارگزار ناظر را انجام دهید.
اگر  .ایلحظه  پرتفوی گذاری است نهمِلاکِ داراییِ شما پرتفوی سپرده

  توصیه ای شما بوده ولی در پرتفوی قرار ندارد،سهامی در پرتفوی لحظه 
 هایدارایی سبد و کرده مراجعه  سرمایه بازار ذینفعان درگاه به گرددمی

اگر سهام مدنظرتان در درگاهِ ذینفعانِ   .کنید  مشاهده  سایت  آن  در  را  خود
ِ سرمایه وجود داشت، با ثبت درخواستِ  ِ ناظر در بازار ِ کارگزار تغόر

های شما برطرف های معاملاتی کارگزاری، مغایرت در داراییسامانه
  .خواهد شد

  
  افشای اطلاعات با اهمیت 
های موقع تمام اطلاعات مربوط به شرکت افشای اطلاعات به انتشار به 

شود که ممکن است بر تصمیم  پذیرفته شده در بورس گفته می 
اطلاعات باعث ایجاد   موقعبه گذارد. عدم انتشار گذاران تأثیر بسرمایه

 .شودرانت یا شایعه می
دهد که ها و جزئیات عملیاتی مثبت و منفی را نشان میاین اخبار، داده 

ها گران بازار مالی هر روز اخبار شرکت گذارد. تحلیلبر معاملات تأثیر می
  .شوند باخبرها کنند تا از روند رشد یا زیان شرکت را دنبال می

افشای اطلاعات با اهمیت، از جمله مواردی است که بر قیمت سهام  
گذاران در خصوص خرید یا فروش آن  سرمایه ها و تصمیم شرکت

است. افشای اطلاعات با اهمیت در حالت کلی به دو گروه الف    رگذاریتأث
   .شوندو ب تقسیم می

 الف   گروه   اطلاعات   افشای 
 :اطلاعات با اهمیت گروه الف شامل موارد زیر است
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 تعلیق یا توقف تمام یا بخشی از فعالیت شرکت 
 شروع مجدد فعالیت متوقف یا تعلیق شده 
  جدید هایها و پروژهبرداری از طرح بهره 
  یا ورشکستگی شرکت ارساعاعلام 
 نتایج برگزاری مناقصه یا مزایده 
 نتایج شرکت در مناقصه یا مزایده 
 رات اساسی در قراردادهای مهمόانعقاد، فسخ و یا تغ 
  توجهقابلکشف منابع و یا ذخایر 
 هر نوع ترکیب، تجزیه، ادغام و اکتساب 
 های ثابت شرکتدارایی وانتقالنقل 
 تحصیل سهام شرکت دیگر در هر یک از موارد ذیل: 
های مالی های شرکت در صورتدرصد دارایی ۵مبلغ خرید بیش از  -۱

 .سال قبل باشد
درصد سهام شرکت (بورسی یا فرابورسی) دیگر را  ۵ناشر بیش از  -۲

 .خریداری نماید
 واگذاری سهام شرکت دیگر 
های مالی های شرکت در صورتدرصد دارایی  ۵ش از  مبلغ واگذاری بی -۱

 .سال قبل باشد
درصد سهام شرکت (بورسی یا فرابورسی) دیگر را  ۵ناشر بیش از  -۲

 .واگذار نماید
  رات با اهمیت در عملکرد شرکتόهای تحت کنترل تغ 
 ر سهامدار عمدهόتغ 
  رمترقبهیغاعلام وقوع حوادث 
 تعدیلات سنواتی 
 در بورس مربوطه شدهرفتهیپذهای درخواست خروج از شرکت 
   رات مجوز فعالیت، امتیاز تجاری یاόخرید، واگذاری، اخذ، فسخ و تغ

 علائم تجاری 
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 (قیمت ارز) رات ارزیόتأثیرات با اهمیت ناشی از تغ 
 ۵های نقدی یا غیر نقدی بیشتر از دریافت یا پرداخت کمک 

 سرمایه شرکت  درصد
  یالمللنیبپذیرش یا انتقال اوراق در بازارهای 
  درصد از محصولات شرکت بر اساس تولید  ۵برگشت بیشتر از

 مالی سال آخرین
  ر بیشتر ازόدرصد در قیمت فروش محصولات یا  ۱۰دریافت مجوز تغ

 یهخرید مواد اول
 ب   گروه   اطلاعات   افشای 

 :اطلاعات با اهمیت گروه ب شامل موارد زیر است
  ر در نوع فعالیت اصلی شرکتόتغ 
 برگزاری مناقصه یا مزایده 
 شرکت در مناقصه یا مزایده 
  ر در روش یا رویۀ حسابداریόتغ 
   اصلاحیه قانون تجارت یا معاملات   ١٢٩افشای معاملات موضوع ماده

 وابستهبا سایر اشخاص 
  پذیرش تعهدات جدید یا اتمام تعهدات قبلی 
 دعاوی مهم مطروحه له یا علیه شرکت 
 رات در ترکیب تولید یا فروش محصولاتόتغ 
 ر وضعیت مشتریان یا عرضهόکنندگان عمده شرکتتغ 
 برنامه انتشار اوراق بدهی 
 ر سیاست تقسیم سودόپیشنهاد یا تصویب پرداخت سود و یا تغ 
  هافک رهن داراییتوثیق یا 
 ایجاد یا منتفی شدن بدهی احتمالی 
  ر حسابرسόتغ 
 تصمیم هیئت مدیره برای بازخرید سهم یا فروش سهام خزانه؛ 
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   توثیق، مسدود کردن، آزادسازی یا فک رهن سهام ناشر متعلق به
 سهامدار عمده که عضو هیئت مدیره است

 ١سایر موارد 
 

 ناشر بورسی 
ها در سازمان بورس درج شده، ناشر بورسی نهایی که نماد آبه شرکت 

های پذیرفته شده در بورس، فرابورس و گویند. ناشران (شرکتمی
های و اطلاعات خود گذاری) موظف به ارائه گزارشهای سرمایهصندوق

باشند و در صورت تخطی ناشر هایشان در سایت کدال میو زیرمجموعه
  .سازمان با آن برخورد خواهد کرد  هاگزارشاز انتشار این 

  
  توقف نماد 

های مختلفی دارند و همیشه قابل معامله نمادهای بازار بورس وضعیت
نیستند. عدم امکان معامله در نماد ممکن است به دلایل مختلفی صورت  

ً بگیرد.   افتد. اتفاق می  ینقد شوندگشفافیت و    باهدفتوقف نماد    معمولا
ک نماد معاملاتی کامل و مشخص نباشد یا اگر اطلاعات مربوط به ی

تخلفی در فرآیند خرید و فروش سهام مشاهده شود، نماد شرکت متوقف 
باز توقف نماد مختص بورس تهران نیست. متوقف شدن و    .خواهد شد

نمادها در بورس سایر کشورها نیز وجود دارد. ریسک توقف  شدن
د، اما احتمال آن  معاملات ممکن است در هر بازاری وجود داشته باش

  .خورد بستگی به میزان عدم اطمینانی دارد که در فضای بازار به چشم می 
وجود دارد.  ینقد شوندگدر واقع یک رابطه معنادار بین شفافیت و 

رسانی کارا موجود باشد، دلیلی برای  چنانچه در بازار، شفافیت و اطلاع
توقف نمادها و ممنوعیت معاملات وجود نخواهد داشت، اما با افزایش  

در بازارها نیز  ینقد شوندگعدم اطمینان، توقف نمادها و کاهش قدرت 
 

 بورس سازمان نزد  شدهثبت هایشرکت اطلاعات افشای اجرایی دستورالعمل منبع: ١
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اشد، وجود  ای بدر اقتصادی که پر از تصمیمات لحظه  .یابدافزایش می
  .دلایل زیاد برای توقف معاملات سهام یک شرکت، طبیعی خواهد بود

توقف نماد بستگی دارد. هرچقدر   زمانمدت ریسک توقف نمادها، به 
گذاران دوره توقف معاملات بیشتر باشد، فشارهای احتمالی بر سرمایه

 طور معناداری افزایش خواهد یافت. این جنبه از ریسک توقف نمادها، به 
  .به نوع عملکرد نهاد ناظر و متولیان بازار بستگی دارد 

  
 وضعیت نمادها در بورس و فرابورس ایران 

تواند در پنج نوع مختلف قرار وضعیت نمادها در بورس یا فرابورس می
 ند: بگیر

   که از نام آن پیدا است، سهم  طورهمان در وضعیت مجاز  :مجاز
 .شودعادی خرید و فروش می صورتبه 
   بعد از خارج شدن یک نماد از حالت توقف برای    :محفوظ - مجاز

محفوظ ارسال سفارش بر روی نماد انجام -در وضعیت مجازکشف قیمت  
 زمانمدت گیرد. در  ای در آن صورت نمیشود؛ اما با این وجود معامله می

 .قابل تغόر یا لغو هستند هاسفارشگیری سفارش
  در این وضعیت، نماد معاملاتی به دلایلی مشخص   :متوقف - ز مجا

صورت موقت وجود ندارد. متوقف شده و امکان ثبت سفارش در آن به
زمان بازگشایی این نمادها مشخص نیست اما ممکن است در همان 

رسانی آن نیز توسط ناظر بازار انجام خواهد روز بازگشایی شود و اطلاع
گیری است. مجاز متوقف، در زمان سفارششد. تفاوت مجاز محفوظ و 

توانید سفارش ثبت کنید اما در مجاز متوقف این در مجاز محفوظ می
 .امکان وجود ندارد 

  چنانچه نمادی در وضعیت «ممنوع» قرار گیرد، معاملات  :ممنوع
آن متوقف خواهند شد. یعنی امکان ثبت سفارش خرید یا فروش در آن  

ای انجام نشده وجود نخواهد داشت. هنماد و همچنین حذف سفارش



٦١ 
 

نکته مهمی که در مورد این وضعیت وجود دارد این است که زمان خروج 
  .نماد از حالت ممنوع کوتاه بوده و به سرعت بازگشایی خواهد شد

   متوقف»، معاملات نماد به -در وضعیت «ممنوع :متوقف - ممنوع
د و … متوقف شده دلایلی مثل ابهام در ارائه گزارشات مالی، تعدیل سو 

 ً بیشتر طول خواهد کشید. تفاوت این  و زمان بازگشایی آن نیز معمولا
وضعیت با وضعیت ممنوع در این است که در وضعیت ممنوع، بازگشایی 

متوقف، ممکن است -داد؛ اما در وضعیت ممنوعتر رخ مینماد سریع
 .زمان بازگشایی از چند ساعت تا حتی چند ماه متغیر باشد

  
 علت توقف نمادها در بورس چیست؟ 

 :هاو فرابورس و نحوه بازگشایی مجدد آن  علت توقف نمادها در بورس
 توقف سهم بعد از مجمع عمومی عادی سالانه  * 

های مالی شرکت و بررسی صورت منظوربه مجمع عمومی عادی سالیانه 
بعضی از  شود.در نهایت تقسیم سود بین سهامداران تشکیل می

 طوربه. اما  کنندنمیزمان ثابتی برای برگزاری این مجمع تعόن  ها  شرکت
تا چهار ماه پس از پایان سال مالی برای برگزاری   تاً ینهاها باید  کلی شرکت

 ً الی   ۲۴ مجمع عادی سالیانه اقدام کنند. برای برگزاری این مجمع حدودا
  .ساعت قبل از زمان برگزاری مجمع باید معاملات نماد متوقف شود ۴۸

شویم. بازگشایی پس از برگزاری مجمع وارد فرآیند بازگشایی نماد می
نماد پس از برگزاری مجمع عمومی عادی سالانه و درج اطلاعات مجمع  

شود. در این مرحله حداکثر دو روز بعد از  در سامانه کدال انجام می
حراج ناپیوسته   صورتبه افشای اطلاعات نماد بازگشایی و معاملات سهم  

 .شوندمحدودیت در دامنه نوسان انجام میبدون 
 العاده فوق توقف سهم بعد از مجمع عمومی  *  

های پذیرفته شده در بورس، به  دلایلی مانند تغόر در سرمایه شرکت
انجامد. برای برگزاری این مجمع العاده میبرگزاری مجمع عمومی فوق

  .شودنماد معاملاتی باید از یک روز قبل از تاریخ مجمع متوقف 
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العاده در بازگشایی نماد پس از توقف برای برگزاری مجمع عمومی فوق
صورتی که نتیجه منجر به افزایش یا کاهش سرمایه شرکت نشود، تا 

اطلاعات مجمع در سامانه کدال درج شد،   کهن یاحداکثر دو روز بعد از 
شود. اما در صورت افزایش سرمایه نماد معاملاتی باید بازگشایی می

و بدون محدودیت دامنه نوسان بازگشایی شود. به جز   کشف قیمت با
این مورد در موارد دیگر، نماد با سازوکار حراج ناپیوسته و با محدودیت 

 .شوددامنه نوسان، پس از تأύد ناظر بازار باز می
 درصدی در قیمت   ۲۰توقف نماد برای نوسان بیش از   * 

درصد نوسان  ۲۰روز معاملاتی قیمت پایانی سهم بیش از  ۵اگر طی 
داشته باشد، نماد معاملاتی متوقف خواهد شد. دوره توقف نماد در این  

 ً تر  ماد در بازار بورس کوتاهنسبت به دیگر دلایل توقف ن حالت معمولا
درصدی قیمت،    ۲۰است. در زمان بازگشایی پس از توقف به دلیل نوسان  

قرار گرفته و هیچ   ی ریگ سفارشدقیقه در وضعیت   ۶۰نماد باید به مدت  
 .ای در آن انجام نشود. پس از آن معاملات ادامه خواهند یافتمعامله

 در قیمت درصدی    ۵۰توقف نماد برای نوسان بیش از     * 
درصد   ۵۰روز معاملاتی قیمت پایانی سهم نوسانی بیش از  ۱۵اگر طی 

شود. در زمان توقف نماد داشته باشد، معاملات در سهم متوقف می
درصدی، معاملات در حق تقدم سهام و اوراق  ۵۰معاملاتی برای نوسان 

مشتقه مرتبط به آن سهم نیز متوقف خواهد شد. بازگشایی نماد پس از  
رسانی برای اطلاع اجلاسدلیل، پس از برگزاری یک توقف به این 

سازی، حداکثر تا دو روز معاملاتی بعد از توقف با محدودیت دامنه  شفاف
نوسان انجام خواهد شد. در این شرایط ابتدا کشف قیمت در نماد انجام 

 .شودو پس از آن معاملات در سهم انجام می
 توقف نماد برای افشای اطلاعات با اهمیت    * 

ها جزو اتفاقات خاصی مربوط به شرکت وجود دارد که اطلاعات آن
ها باید این دسته از اطلاعات را  گیرد. شرکتاطلاعات با اهمیت قرار می

در سامانه کدال منتشر کنند که البته با توقف نماد معاملاتی همراه است. 
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د که توضیح داده شوناین اطلاعات به دو گروه الف و ب تقسیم می
بازگشایی نماد پس از توقف به دلیل افشای اطلاعات با اهمیت    .اندشده

شود. گروه الف، در جلسه معاملاتی بعد و با حراج ناپیوسته انجام می
پس از کشف قیمت در حراج بدون محدودیت دامنه نوسان سهم به  

 .شکل عادی معاملات خود را از سر خواهد گرفت
لیل افشای اطلاعات با اهمیت گروه اما بازگشایی نماد پس از توقف به د

ب متفاوت خواهد بود. در این شرایط نماد در همان جلسه معاملاتی یا 
روز معاملاتی بعد، با حراج ناپیوسته کشف قیمت خواهد شد. کشف  

 .شودقیمت در این شرایط با محدودیت دامنه نوسان انجام می
 متوقف شدن نماد به دلیل عدم حرکت طبق قانون    * 

های مالی خود هستند. اگر ها موظف به انتشار اطلاعات و صورتتشرک 
شرکتی این وظیفه را انکار کند، ناظر بازار تا زمان رفع ابهامات مربوطه  

کند. در صورت ارائه صورت  نماد معاملاتی شرکت را در بورس متوقف می
حسابرس و   دیتائها و اطلاعات خواسته شده اگر شفافیت مورد حساب

  .شودبازرس قانونی شرکت قرار نگیرد، نماد به حالت تعلیق وارد می
سازمان بورس و اوراق بهادار باید پس از دریافت نامه اداره نظارت بر  

تواند ناشران بورسی نماد را متوقف کند. اما در مواردی سازمان می
مام مهلت پذیره  بندی تابلو، اتکند. تغόر در طبقه نماد را متوقف    ماً یمستق

نویسی حق تقدم سهام، اشکالات فنی و … از جمله شرایطی هستند که  
  .کندنماد را متوقف  ماً یمستقتواند ها، سازمان بورس میبا ایجاد آن 

  
  بازگشایی نماد 

  شود:بازگشایی نماد به دو صورت انجام می
نماد پس از قیمت  اینکه بازگشایی با دامنه نوسان محدود یعنی -١

درصد بازگشایی خواهد شد. در بازگشایی   ٧مثبت یا منفی  بین  بازگشایی  
  .استصورت پس از افشای اطلاعات گروه ب بدین 
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 بازگشایی نماد بدون دامنه نوسان محدود واکنش بین عرضه و تقاضا   -٢
کند. در بازگشایی پس از افشای اطلاعات  که قیمت را تعόن میاست 

صورت بدین ، بعد از مجامع افزایش سرمایه و مجامع سالیانه گروه الف 
  .است

بازگشایی نمادهای معاملاتی با اعلام سازمان و طبق شرایط زیر انجام 
 :شودمی
روز کاری پس از برگزاری مجمع عمومی عادی ناشر  ۲حداکثر  .١
های مالی یا تقسیم سود که تصمیمات آن تصویب صورت شدهرفتهیپذ

 .حراج ناپیوسته و بدون محدودیت دامنه نوسان تصوربه باشد، 
روز کاری پس از برگزاری مجمع عمومی عادی که   ۲حداکثر  .٢

حراج ناپیوسته و با  صورتبه باشد،  ۱موضوع آن سایر موارد غیر از بند 
 .محدودیت دامنه نوسان

ای العادهروز کاری پس از برگزاری مجمع عمومی فوق ۲حداکثر  .٣
نشود،   شدهرفته یپذر به تغόر سرمایه ناشر که تصمیمات آن منج

 .حراج ناپیوسته و با محدودیت دامنه نوسان صورتبه 
روز کاری پس از برگزاری مجمع عمومی یا جلسه   ۲حداکثر  .٤
درباره تغόر سرمایه یا انتشار هرگونه اوراق بهادار دیگر   رهیمدئتیه
این بند منوط  مالی، بازگشایی نماد طی مهلت مقرر در  نیتأم منظوربه 

بینی پس از اعمال اثرات تغόر سرمایه یا انتشار اوراق به افشای پیش 
 .بهادار، بدون محدودیت دامنه نوسان

مواعد زمانی برای بازگشایی نمادهای موضوع این ماده، در شرایط   :نکته
اعمال   ریتأخروز    ۲تواند حداکثر با  خاص و با دستور مدیرعامل بورس می

 .شود
یی نماد معاملاتی از طریق حراج ناپیوسته با اعمال یک مرحله  بازگشا 

دقیقه) شروع و با اجرای حراج ناپیوسته پایان  ۳۰گشایش (پیش
یابد. پس از این مرحله، معاملات از طریق حراج پیوسته در زمان می

باقیمانده تا پایان جلسه معاملاتی و در دامنه نوسان مجاز روزانه قیمت 
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از  شدهکشف قیمت مرجع در دوره حراج پیوسته، قیمت  شود.انجام می
 .طریق حراج ناپیوسته است

توان ثبت  می در آنای است که مرحله پیش گشایش مرحله  :۱نکته
 .شودای در این مرحله انجام نمیسفارش کرد؛ ولی هیچ معامله

ای صورت نپذیرد یا در صورتی که در دوره حراج ناپیوسته معامله :۲نکته
نشود،   د یتائمعاملات انجام شده در دوره حراج ناپیوسته توسط بورس 

رسانی، حراج ناپیوسته موضوع این به تشخیص بورس و پس از اطلاع
دقیقه ابتدایی    ۹۰دیگر در همان جلسه معاملاتی یا در    بارکیماده برای  

قیمت،  عدم کشف لاتی بعد قابل تکرار است. در صورت جلسه معام
آخرین قیمت پایانی نماد معاملاتی، قیمت مرجع در دوره حراج پیوسته 

 .خواهد بود
حق تقدم سهام براي اولين بار پس از  ی گذاردر مورد قيمت :۳نکته

افزايش سرمايه و در زمان عرضه حق تقدم استفاده نشده، در صورت  
از دو نوبت حراج ناپيوسته، حراج ناپيوسته تا عدم كشف قيمت پس 

ي حق تقدم استفاده نشده . در زمان عرضهشودیمكشف قيمت تكرار 
ي مدت زمان حراج ناپيوسته از شروع عمليات حراج آغاز و تا پايان جلسه 

  .١معاملاتي ادامه خواهد داشت 
  

 رسانی بازگشایی نمادها نحوه اطلاع 
بورس دارای شرایط و مقررات خاص خود است. بازگشایی نمادها در 

شدن موانع توقف نماد و زمانی که دلیلی برای توقف نماد   پس از برطرف 
ارسال  tsetmc.com وجود نداشته باشد، پیامی توسط ناظر بازار در سایت

 .دهدشود و از باز شدن نماد خبر میمی
  

 

 دستورالعمل اجرایی نحوه انجام معاملات در بورس اوراق بهادار تهران  :منبع قوانین و مقررات  ١-
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  ناظر بازار 
اوراق بهادار است که وظیفه نظارت بر  ناظر بازار، همان سازمان بورس و 

اجرای قوانین و مقررات بورس را بر عهده دارد. ناظر بازار در قالب 
هایی تحت عنوان پیام ناظر، اتفاقات و تغόرات نمادهای معاملاتی پیام

رساند. پیام ناظر بازار شامل مواردی می گذارانهیسرمارا به اطلاع 
 ٥٠رشد بیش از  ،افشای اطلاعات الف و ب ،مجمع همچون تشکیل

  شود.قیمت نماد و ... میدرصدی    ٣٠درصدی قیمت نماد، افت بیش از  
 

  نقش ناظر بازار در بورس 
سازمان بورس و اوراق بهادار با تصویب قانون جدید بازار سرمایه در سال 

، تشکیل شد. وظیفه این سازمان نظارت بر قوانین بورس و تنظیم ١٣٨٤
مقررات جدید است. از آنجایی که وظیفه سازمان بورس، نظارت بر اجرای 

هایی در رابطه با اخبار  ، در قالب ناظر بازار، پیغامدرست قوانین است
داران با آگاهی کند تا سهاممهم مربوط به نمادهای معاملاتی منتشر می

 از این اتفاقات، خرید و فروش خود را انجام دهند.

  
  شود.های ناظر بازار که در کارگزاری نمایش داده می ای از پیامنمونه
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  گیر نوسان 
گرانی که با خرید سهام در کف قیمتی و فروش آن در سقف معاملهبه 

های قیمتی کوچک مدت، از این نوسانهای زمانی کوتاهقیمتی در بازه 
 .شودگیر گفته میکنند، نوسانبهره برده و کسب سود می

محسوب  سک یپر رگیری در بورس، یک استراتژی معاملاتی نوسان
آموزش  کنند، علاوه براستفاده میشود. کسانی که از این روش می

و کسب دانش و مهارت تحلیل بازار، باید از نظم بالا و روحیه   بورس
رصد گیری در بورس مستلزم پذیری هم برخوردار باشند. نوسانریسک

های ترین غفلت، منجر به از دست رفتن فرصت مداوم بازار بوده و کوچک 
تواند با  گیری در بورس می نوسان اگرچه .خواهد شدخرید و فروش 

سوددهی همراه باشد، اما فراموش نکنید که اگر با دانش و تجربه کافی  
گر هم تمام شود. از این رو،  تواند به ضرر معامله همراه نباشد، می 

اند و دانش و  گیری در بورس به افرادی که تازه وارد بورس شدهنوسان
  .شودمدت ندارند، توصیه نمیهای کوتاهتجربه کافی در خصوص نوسان

 
  انواع تحلیل 

دهند. یا  گران بازار به دو صورت معاملات خود را انجام میمعامله
ه معرفی صورت مختصر بگران بنیادی هستند و یا تکنیکال که به تحلیل

  .پردازیمآنها می
  ١تحلیل بنیادی 

توانید وضعیت مالی، سودآوری، محصولات، به کمک تحلیل بنیادی می
انداز و… یک شرکت را بررسی کرده و ارزش واقعی خدمات، رقبا، چشم

به عبارت دیگر تحلیل بنیادی با مقایسه ارزش   .سهام آن را محاسبه کنید
کند تا سهامی ذاتی یک شرکت با قیمت فعلی سهام آن، به شما کمک می

را که ارزشمندتر از قیمت فعلی خود است، شناسایی کنید. استفاده از این 

 
1- Fundamental analysis 
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گیری بهتر برای  تواند به تصمیم های تحلیلی میدانش در کنار سایر دانش
  .١ر بورس کمک کند خرید و فروش سهام د

  
  ٢تحلیل تکنیکال 

حجم و همچنین   ،قیمت رفتارتحلیل تکنیکال با استفاده از نمودار و در 
قیمت و ابزارهای مختلف، به ارزیابی وضعیت کلی  ها، سبکهاتکنیک 

در واقع تحلیل تکنیکال یک استراتژی معاملاتی برای ارزیابی    د.نپردازمی
روندهای  لیوتحله یتجزهای معامله با ت ها و تعόن فرصگذاری سرمایه
های معاملاتی مانند تحرکات قیمتی و حجم  است و از فعالیت قیمت

تواند روی هر تکنیکال بورس می  لیوتحلهیتجزکند.  معاملات استفاده می
نوع اوراق بهاداری که دارای سوابق تاریخی معاملاتی است، مورد استفاده 

  .٣قرار بگیرد 
  

  ٤عرضه اولیه 
به این معنا است که یک شرکت سهام خود را برای اولین  عرضه اولیه

های خصوصی، دولتی و حتی  بار در بورس اوراق بهادار عرضه کند. شرکت
وکار خود های تازه تأسیس، برای افزایش رشد و توسعه کسب شرکت

عرضه  نیازمند سرمایه هستند؛ بنابراین با وارد شدن به بازار بورس و 
، به تأمین سرمایه مورد نیاز خود  IPO نوانعبه  بخشی از سهام خود

ها سهام خود را برای اولین بار در پردازند. به این ترتیب این شرکتمی
گذارند و طی آن، شرکت از سهامی خاص به بازار بورس به فروش می

 .شودسهامی عام تبدیل می

 
  نماύد.ا مطالعه رتوانید کتاب کتاب تحلیل بنیادی در بازار سرمایه نشر چالش برای آشنایی بیشتر می ١- 

2- Technical Analysis 
تحلیل تکنیکال در اختیار شما تحلیل تکنیکال اثر جان مورفی نشر چالش اطلاعات بسیار کاملی در زمینه    - ٣

  دهد.قرار می
4- Initial Public Offering 
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عرضه عمومی اوراق بهادار مزایای متعددی را برای ناشران به ارمغان 
 :توان به موارد زیر اشاره کرد آورد که از آن جمله میمی

 ها به سرمایه برای رشد و گسترش فعالیتدستیابی شرکت 
  افزایش نقدشوندگی از طریق تقویت تقاضا برای سهام شرکت در

 بازار
 گذاری اوراق بهادار توسط بازار و نه نهادهای  گذاری و قیمت ارزش

 دولتی و خاص
  اطلاعات مفید با استفاده از تحلیلگران بازاردستیابی به 
  کنندگان و مشتریاناعتماد بیشتر شرکا، تأمین 
 افزایش وفاداری کارکنان کلیدی و کارایی شرکت 
  امکان تنوع بهینه سهامداری به دلیل برخورداری از چارچوب

 تنظیمی و نظارتی
  گذاری شرکت به دلیل افزایش معاملات و رشد آگاهی بهبود ارزش

 نسبت به آن 
های اولیه این است که متقاضیان زیادی دارد، و به نکته مهم در عرضه 

شود.  بر تعداد متقاضیان تقسیم می شدهعرضه همین دلیل تعداد سهم 
میلیون سهم   صدک ییعنی اگر یک عرضه اولیه داشته باشیم و قرار باشد  

تقاضی نفر م ونیلیمکیاز آن شرکت در عرضه اولیه به فروش برسد و 
  سهم از آن خواهد رسید. ١٠٠آن باشند به هر نفر فقط 

  
  ١ارزش ذاتی 

های مالی شرکت، صورت لیوتحلهیتجزمفهومی است که با استفاده از 
آید و ارزش های و... به دست میپتانسیل رشد آن در آینده، میزان دارایی

دهد. ارزش ذاتی  بنیادی شرکت و سوددهی آن در آینده را نشان می
از   گذارانهیسرمابنیادی است و تحلیل   سهام یکی از فاکتورهای مهم در

 .کنندستفاده میمعیاری برای خرید سهام یک شرکت ا عنوانبه آن 
 

1- Intrinsic value 
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ً از افرادی   اگر نیاز اطلاعاتی در زمینه ارزش ذاتی یک نماد داشتید، حتما
که در این زمینه تحصیلات و اطلاعات کافی را دارند پیگیری نماύد. 

ای را ملاک قرار ندهید. این کار به شدت یک  تجربه صحبت هر فرد بی 
  .استکار تخصصی و نیازمند اطلاعات رسمی و کامل 

  
  ١سال مالی 

با آغاز و پایان مشخص برای  ماهه ١٢ یک بازه  ،سال مالی شرکت
نامه، سود و زیان و گردش وجوه های مالی مانند ترازتمام صورت ارائه
های مالی است و هر شرکت بازه خاصی را برای ارائه گزارش فعالیت نقد

گیری افراد مهمی در تصمیم  ریتأث هاگزارشگیرد. این خود در نظر می
 .دارد  خرید سهام در بورس برای

ها موظف هستند مجمع عمومی عادی  طبق قوانین موجود، شرکت
بعد از اتمام سال مالی، تشکیل دهند.   چهار ماه سالیانه خود را حداکثر تا

 نزدشده یه اساسنامه ناشران ثبت همچنین مطابق با آخرین اصلاح
چهار ماه  سازمان بورس، لازم است سود نقدی سهامداران نیز حداکثر تا

  .ها پرداخت شودبه آن  بعد از تشکیل مجمع عمومی سالیانه
 

 EPSمفهوم  
EPS مخفف عبارت Earning per Share به معنی درآمد به ازای هر سهم ،

صورت سود   ، درآمد کل خود را به ها در پایان هر سال مالیاست. شرکت
کنند. اگر درآمد کل را بر تعداد کل خالص پس از کسر مالیات محاسبه می

آید. به  ، به دست میEPSسهام شرکت تقسیم کنیم، درآمد هر سهم، 
یک شرکت میزان سودی است که شرکت به ازای هر  EPS، ترزبان ساده

موضوعات بسیار مهمی است یکی از  EPS .آورد یک سهم به دست می
بازار   ها درصورت مستقیم و غیرمستقیم بر قیمت سهام شرکتکه به 
 .گذارد تأثیر می بورس

 
1- Fiscal year 
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  ،برای مثال فرض کنید که شرکتی در پایان سال مالی خود
  ۱ریال درآمد داشته باشد و تعداد سهام شرکت  ۱،۰۰۰،۰۰۰،۰۰۰
 :ریال  ۱،۰۰۰شرکت برابر است با  EPS میلیون باشد

١/٠٠٠=١/٠٠٠/٠٠٠ ÷ ١/٠٠٠/٠٠٠/٠٠٠ 
محقق  EPS کند، به سودی که شرکت پس از یک سال مالی کسب می

گویند. این سود توسط مدیران و حسابداران شرکت پس از شده نیز می
عنوان سود خالص ها به رکت، محاسبه درآمدها و هزینهبررسی عملکرد ش

محقق شده تأثیر خود را در قیمت   EPS .آیدو سود هر سهم به دست می
 .گذارد سهم می

 
 ١DPSمفهوم  

DPS   .به معنی سود تقسیمی یا سود نقدی به ازای هر سهم است
 ً کنند نمیصورت کامل بین سهامداران تقسیم  را به EPS هاشرکت  معمولا

های آتی شرکت، نزد خود نگاه  گذاری و بخشی از آن را برای سرمایه
دارند. مدیران و سهامداران شرکت در پایان سال مالی و در جلسه می

به   EPS گیرند که چه میزان ازمجمع عادی سالیانه شرکت، تصمیم می
 ها ممکن است درصد زیادی ازسهامداران تعلق بگیرد. بعضی از شرکت

EPS  عنوانرا به DPS   بین سهامداران تقسیم کنند و برخی دیگر ممکن
های شرکت  را به سود انباشته و دیگر بخش  EPS است درصد بیشتری از 

کمتر است. در   EPS از معمولاً  DPS اختصاص دهند؛ بنابراین مقدار
گیرد علاوه بر  افتد، شرکت تصمیم میاتفاق می  ندرتبه بعضی مواقع که 

شده در سال جاری، بخشی از سود انباشته طی سالیان سود ساخته
 EPS از DPS گذشته را بین سهامداران تقسیم کند، در این حالت مقدار

بیشتر خواهد شد. میزان، زمان و روش پرداخت سود تقسیمی یا سود  
ها بر اساس قانون های هر شرکت بستگی دارد. شرکتنقدی به سیاست

دی را بین سهامداران تقسیم کنند. هر ماه فرصت دارند تا سود نق ۸
 

1- Dividend per Share 
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شخصی که در زمان برگزاری مجمع عادی سالیانه، سهام شرکت را داشته  
اعلامی شرکت را بر اساس میزان دارایی خود  DPS تواندباشد، می

 .دریافت کند
ریال درآمد   ۷،۰۰۰مثال فرض کنید یک شرکت به ازای هر سهم  طوربه 

ریال را بین سهامداران  ۵،۰۰۰این میزان،  داشته باشد و تصمیم بگیرد از
سهم از این شرکت   ۱،۰۰۰صورت سود نقدی تقسیم کند. حال اگر فردی  به 

 .ریال است  ۵،۰۰۰،۰۰۰کند، را داشته باشد، کل سود نقدی که دریافت می
۵،۰۰۰،۰۰۰ = ۱،۰۰۰ × ۵،۰۰۰ 

توجه به این نکته ضروری است که پس از تقسیم سود نقدی و بازگشایی 
  .شودسهم، به میزان سود نقدی هر سهم از قیمت سهم کاسته می

اگر در مثال قبل، قیمت سهم شرکت مورد نظر قبل از برگزاری مجمع 
ریال باشد، پس از بازگشایی نماد و تقسیم سود، قیمت سهم  ۱۵،۰۰۰
 .شودریال می ۱۰،۰۰۰

۱۰،۰۰۰ = ۵،۰۰۰ – ۱۵،۰۰۰  
  

 P/Eمفهوم  
ترین معیارهای یا قیمت به سود هر سهم یکی از متداول P/E نسبت

تنها در ایران بلکه در اکثر هاست. این نسبت نهارزیابی سهام شرکت
گیرد. اگرچه ممکن است در  بازارهای مالی دنیا مورد استفاده قرار می

 لیوتحله یتجزدرک و   نظر برسد اماظاهر درک این نسبت آسان به 
  .فراوان است تأمله و  صحیح آن نیازمند تجرب

یک شرکت به سود   (Price) قیمت روز سهام ،  P/E  برای محاسبه نسبت
شود. با توجه به نحوه آن تقسیم می (Earning Per Share)هر سهم 

 .را تعریف کرد  P/E توان انواع مختلفی ازمحاسبه سود هر سهم، می
اگر در این نسبت از سود سال گذشته و محقق شده شرکت استفاده  

شود و اگر از  نگر گفته میرو یا گذشتهدنباله  P/E به آن اصطلاحاً شود، 
به   اصطلاحاً بینی شده شرکت برای سال آینده استفاده شود، سود پیش



٧٣ 
 

تواند شود. همچنین تحلیلگر خود می نگر گفته میپیشرو یا آینده P/E آن
د آینده شرکت را برآورد کرده و با استفاده از قیمت روز سهم این سو 

 .شودبرآوردی گفته می P/E را محاسبه کند که در این صورت به آن  نسبت
گذاران حاضرند کننده مبلغی است که سرمایهدر واقع این نسبت بیان

سهمی  P/E اگر نسبت مثلاً برای به دست آوردن یک ریال سود بپردازند. 
گذاران حاضرند برای به  باشد، به این معنی است که سرمایه ۱۰معادل 

ریال  ١٠٠٠اگر سهمی  .ریال بپردازند ۱۰مبلغ   دست آوردن یک ریال سود،
  ریال باشد در این صورت خواهیم داشت:  ١٠٠آن  EPSباشد و 

١٠٠=١٠÷١٠٠٠ 
سود    ریال  ١در این مثال متوجه شدیم که بازار برای این سهم به ازای هر  

ریال پرداخت کند. خب یک نتیجه این است که هر چقدر مبلغ کمتری    ١٠٠
  آوریم پرداخت کنیم به نفع ما خواهد بود. بابت سودی که به دست می

گروهی  P/E این نسبت به تنهایی قابل تفسیر نیست و بایستی آن را با
ً که در آن قرار دارد مقایسه کرد.   گروه P/E شرکت به سمت P/E معمولا

حال اگر نسبت قیمت به سود هر سهم شرکتی از   .کندخود حرکت می
دارد که قیمت سهم   احتمالنسبت مشابه آن برای صنعت کمتر باشد 

 .افزایش یابد تا این نسبت تعدیل شود
از سوی دیگر اگر این نسبت از نسبت مشابه گروه بیشتر باشد یک تفسیر  

ً از آن این است که  انتظار دارند که در آینده سود  گذاران سرمایه احتمالا
شرکت افزایش پیدا کند و اکنون حاضرند برای خرید هر سهم از آن مبلغ  

 .بالاتری را بپردازند
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  حجم مبنا 
به حداقل تعداد سهامی که باید در طول یک روز معامله شود تا قیمت 
اصلی (پایانی) آن سهم بتواند نوسان مثبت یا منفی داشته باشد، حجم  

یک عامل   عنوانبه حجم مبنا یکی از قوانینی است که  .  شودگفته می مبنا
شود. با تحقق حجم  کنترلی در برابر نوسانات شدید قیمت سهام وضع می

مبنا در یک روز معاملاتی، قیمت پایانی آن سهم، برابر با میانگین وزنی 
 .شودقیمت در آن روز می

در   گذاری سرمایهد نسبت به هدف از تعόن حجم مبنا این است که افرا
بورس اطمینان داشته باشند و بدانند که نوسانات قیمت سهام، در نتیجه 

 .گرفته استخرید و فروش تعداد مشخص و قابل توجهی سهم صورت 
چرا که در غیر این صورت، معامله حتـی چند عدد از سهام یک شرکت  

شرکت را تحت تأثیر قرار داده و منجر به  آن  قیمت سهامتواند نیز می
  .واقعی و کاذب شود های غیرایجاد قیمت
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  : بیشتر در فضای مجازی با ما باشید یهاآموزشبرای دریافت 
 
               Bullcandles 
 

صلاح کنیم، د نیاز داریم تا اشتباهات خود را الکرد خو برای بهبود عم
هر نوع انتقاد، پیشنهاد، اصلاح مطالب این مجموعه  شویم  خوشجال می

 ارید. با ما در میان بگذیز و ... را ن
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