


 

آهَسضيدٍرُ   
 "هفبّين اٍليِ ٍفزايٌذ هؼبهلات آتي در ثَرس كبلا  "

 
 ايزاىهتمبضيبى اخذ كذ هؼبهلاتي در ثَرس كبلاي ٍيژُ 

 
 رضب هٌبجبتي  :هذرس 

 

 



 تَافمٌبهِ إ است هجتٌٖ ثط ذطٗس ٗب فطٍش زاضاٖٗ هطرع زض ظهبى هؼٌٖ٘ زض
 آٌٗسُ ، ثب ل٘وت هطرع

 
  ُزض اٗي لطاضزاز ذطٗساض هتؼْس هٖ گطزز وبلإ هَضز ًظط ضا زض تبضٗد تؼ٘٘ي ضس

تحَٗل گطفتِ ٍ هجلؾ هطرػٖ ضا ثبثت ّط ٍاحس اظ آى پطزاذت ًوبٗس ٍ 
فطٍضٌسُ ً٘ع هتؼْس هٖ گطزز زض تبضٗد هَضز ًظط زض اظإ زضٗبفت ٍخِ 

 هطرػٖ وبلإ هَضز ًظط ضا تحَٗل ًوبٗس

 



سطضس٘س لطاضزاز هؼ٘ي است 
ًَع زاضاٖٗ پبِٗ لطاضزاز هؼ٘ي است 
همساض زاضاٖٗ پبِٗ تؼْس ضسُ زض لطاضزاز هؼ٘ي است 
ل٘وت زاضاٖٗ پبِٗ تؼْس ضسُ هؼ٘ي است 
ّط زٍ قطف لطاضزاز العاهبت سپطزُ زاضًس 
ضٍِٗ تسَِٗ حسبة ضٍظاًِ ثط لطاضزاز ّب حبون است 

 



 
 ٖذطٗساض لطاضزاز آت :Long Position 

 

 
 ٖفطٍضٌسُ لطاضزاز آت :Short Position 

 

 











 
 اهىبى پَضص ضٗسه(hedging) ثب ّعٌِٗ ون 

 
ٖاهىبى سَز آٍضٕ زض ثبظاض ًعٍل  (short sell) 

 
 اهىبى ٍضٍز زض ثبظاضّبٕ ثعضگتط ثب سطهبِٗ ون(leverage ) 

 
آضث٘تطاغ 
 



 ًٖضطوت اٗطاX  تَل٘س وٌٌسُ وبلاC هٖ ثبضس. 
 
 ضطوت آهطٗىبY  هػطف وٌٌسُ وبلاC هٖ ثبضس. 

 
 ٕل٘وت توبم ضسُ وبلاC  ثطإ ضطوتX ،11.000 ضٗبل است. 

 
 ضطوتX  ثب ضطوتY  ُلطاضزاز هٖ ثٌسز وِ زض پبٗبى هبSeptember  غس

 1تحَٗل زازُ ٍ ثِ اظإ ّط ٍاحس  Yضا ثِ ضطوت  Cّعاض لكؼِ اظ وبلإ 
 .زلاض زضٗبفت ًوبٗس    



 ضٗبل ضطوت  13.000ثب تَخِ ثِ ًطخ زلاضX  2000ثِ اظإ ّط ٍاحس  
 ضٗبل سَز ذَاّس وطز

 سود هر واحد ريال  2.000 = 13.000-11.000

 
 ريال  200.000.000 = 2.000 * 100.000

 سود کل



 
  وبّص ًطخ اضظ زلاض: ضٗسه ثبظاض 
 

 
ًطخ اضظ زلاض زض پبٗبى : فطؼ ثبظاضseptember     ون تط اظ

 ضٗبل گطزز 11.000



 
 فطٍش غس ّعاض زلاض زض ثبظاض لطاضزاز آتٖ ثِ ل٘وت ٍاحس   :راُ حل

 septemberزض ضٍظ ػمس لطاضزاز ثطإ تحَٗل زض  13.000
 

 



  ثِ ٍس٘لِ اثعاض ّبٕ هبلٖ سٌتٖ هٖ تَاى زض ثبظاضّبٕ غؼَزٕ، زض ل٘وت
 .ووتط زاضاٖٗ ضا ذطٗساضٕ ًوَزُ ٍ زض ل٘وت ثبلا تط ثِ فطٍش ثطسبً٘ن

 



 زض ثبظاضّبٕ ًعٍلٖ ٗبBackwardation   ٖثب اثعاضّبٕ خسٗس هؼبهلات
 .  هٖ تَاى ثِ ٍس٘لِ فطٍش استمطاؾٖ، سَز وست ًوَز

 





 آربيتراژ عبارت است از فرصت دستيابي به سىد بدوى ريسك، از

 .طريق ورود هوسهاى در دو يا چند بازار

 سهام يک شرکت هوسهاى در بىرش سهام نيىيىرک و 

.بىرش سهام لندى هعاهله هی شىد  

 دلار ۱۷۲قيوت هر سهن : در بىرش سهام نيىيىرک  

 پىند ۱۰۰قيوت هر سهن : در بىرش سهام لندى  

 دلار ۱/  ۷۵: پىند ۱قيوت   
 



 سهن در نيىيىرک ۱۰۰خريد 

فروش سهام در لندى 

تبديل هبلغ پىند به دلار 



 

   ۱۰۰([ * ۱/  ۷۵*  ۱۰۰)  - ۱۷۲= ]  ۳۰۰دلار 



 
ٕفبغلِ هٌكمٖ ث٘ي ل٘وت آتٖ ٍ ًمس 

 
ّٕوگطاٖٗ ل٘وت آتٖ ٍ ًمس 



 
  ٍخِ تؿوٌٖ٘ است وِ خْت تؿو٘ي اٗفبٕ تؼْسات هطتطٗبى

 .ثطإ ٗه هَلؼ٘ت تؼْسٕ اذص هٖ ضَز
 
ه٘عاى اٗي سپطزُ زض هطرػبت ّط لطاضزاز آتٖ تؼ٘٘ي هٖ ضَز. 

 



  ٖحس الل ٍخِ تؿو٘ي هؼبهلِ هٖ ثبضس وِ زض هطرػبت لطاضزاز آت
 .هطرع هٖ گطزز

  زض غَضت ػسم ٍاضٗع ٍخِ زض ظهبى اػلام وبضگعاض اظ سَٕ هطتطٕ، وبضگعاض
هَظف است ثب اذص هَلؼ٘ت هؼىَس ًسجت ثِ ثستي هؼبهلِ ثبظ هطتطٕ 

 .السام ًوبٗس
  ِزض غَضت٘ىِ وبضگعاض هَفك ًطَز زض ثبظاض ضسوٖ ًسجت ثِ ثستي هؼبهل

هطتطٕ السام ًوبٗس، هٖ تَاًس زض ثبظاض خجطاًٖ ًسجت ثِ اذص هَلؼ٘ت  
 .هؼىَس السام ًوبٗس



 
  زض غَضت٘ىِ پس اظ وطف ًطخ تسَِٗ ٍ اػوبل آى زض غَضتحسبة

هطتطٗبى، هَخَزٕ حسبة اظ حس الل سپطزُ ووتط گطزز اػلام افعاٗص  
 .هَخَزٕ ثطإ هطتطٗبى اضسبل هٖ گطزز

 
 هطتطٗبى فطغت زاضًس تب ٗه سبػت پس اظ ضطٍع هؼبهلات ضٍظ ثؼس ًسجت

 .ثِ افعاٗص هَخَزٕ ذَز السام ًوبٌٗس



 
اذص هَلؼ٘ت هؼبهلاتٖ هؼىَس 
ٖتسَِٗ ف٘عٗى 
 ٕ(ؿ٘ط ف٘عٗىٖ) تسَِٗ ًمس 



 





 هطتطٗبى ثب هطاخؼِ ثِ ٗىٖ اظ وبضگعاضاى زاضإ هدَظ هؼبهلات
 :آتٖ زضذَاست اذص وس هٖ ًوبٌٗس

 
  ٖاضربظ حم٘م 

 
ٖاضربظ حمَل 
 



 
هساضن لاظم: 

 
 وپٖ وبضت هلٖ+ وپٖ ضٌبسٌبهِ 1.
 تىو٘ل فطم زضذَاست وس2.
 ( 8هَؾَع هبزُ ) تىو٘ل فطم ث٘بًِ٘ ضٗسه 3.

 

 



هساضن لاظم: 
 

 آذطٗي ضٍظًبهِ ضسو1ٖ.

 تىو٘ل فطم زضذَاست وس2.

 فطم ث٘بًِ٘ ضٗسه3.

 وپٖ ضٌبسٌبهِ اػؿبٕ ّ٘ئت هسٗطُ ٍ هسٗط ػبهل4.





 
وِ ضا فطهٖ هطتطٗبى َّٗت احطاظ ٍ لاظم هساضن اذص ثب وبضگعاض 

 ث٘بًِ٘) است هؼبهلات ضٗسه اظ هطتطٕ آگبّٖ زٌّسُ ًطبى
 .زّس هٖ لطاض ٍٕ اذت٘بض زض (ضٗسه

 
ِحمَق ثط وِ زاضز هٖ اشػبى هطتطٕ ضٗسه ث٘بًِ٘ فطم ٍاسكِ ث  

  (1 هبزُ 11 ثٌس ) .است ٍالف وبضگعاض ٍ ذَز ٍظبٗف ٍ







 
 وبضگعاض پس اظ اذص وس، هطتطٕ ضا ثِ ٗىٖ اظ ضؼت هدبظ خْت

 .افتتبح حسبة ػول٘بتٖ هؼطفٖ هٖ ًوبٗس
 
  اٗي حسبة ثِ گًَِ إ است وِ تٌْب اتبق پبٗبپبٕ ضطوت ثَضس

 (9هبزُ .) وبلا حك ثطزاضت اظ آى ضا زاضز





الىتطًٍ٘ىٖ افعاض ًطم ٍس٘لِ ثِ ٍ حؿَضٕ حطاج غَضت ثِ هؼبهلات اًدبم  
   .پصٗطز هٖ اًدبم

گطزز هٖ تمس٘ن ظهبًٖ زٍضُ سِ ثِ هؼبهلات اًدبم: 
 

 
Pre opening 

Continues trading 

Pre closing 





 
  ًٖثط اسبس اٍلَٗت ل٘وت ٍ زض غَضت تسبٍٕ ل٘وت ثط اسبس اٍلَٗت ظهب

 ( 18هبزُ ) 
 
 تجػطُ ) ثَضس هٖ تَاًس اٍلَٗتٖ ػلاٍُ ثط اٍلَٗت ّبٕ هصوَض تؼ٘٘ي ًوبٗس

 ( 18هبزُ 

 



اٌٗتطًتٖ غَضت  ثِ ٗب ٍ تلفي هطثَقِ، فطم قطٗك اظ تَاًس هٖ هطتطٗبى  
 .ًوبٌٗس وبضگعاضاثلاؽ ثِ ضا ذَز سفبضضبت

 
ِ٘هطتطٗبى اهؿبء ثِ هىتَة غَضت ثِ ًْبٗت زض ثبٗستٖ هٖ سفبضضبت ول 

 (10 هبزُ ).ثطسٌس





 
 ِثَضس هَظف است حس اوثط ٗه سبػت پس اظ پبٗبى هؼبهلات ًسجت ث

 (20هبزُ ) اػلام ل٘وت تسَِٗ السام ًوبٗس 



حجن کل هعبهلات آى رٍز % 20دقیقِ پبیبًی ثِ  30اگر حجن هعبهلات (الف
 :ثیبًجبهد

 دقیقِ پبیبًی هعبهلات30هیبًگیي حجوی قیوتْب = قیوت تسَیِ 
دقیقِ  60در صَرت عدم کطف ًرخ ثِ رٍش ثٌد الف، اگر حجن هعبهلات (ة

 :حجن کل هعبهلات آى رٍز ثبضد% 20پبیبًی ثیص از 
 دقیقِ پبیبًی هعبهلات 60هیبًگیي حجوی قیوت ّب = قیوت تسَیِ 

 :در صَرت عدم کطف ًرخ ثِ صَرت ثٌد ة(ج
 هیبًگیي حجوی قیوت ّب در کل رٍز = قیوت تسَیِ 

 :درصَرت عدم هعبهلِ در یک رٍز( د
 هیبًگیي ثْتریي سفبرش خرید ٍ ثْتریي سفبرش فرٍش= قیوت تسَیِ 

 :در صَرت عدم کطف ًرخ ثِ صَرت ّبی فَق( ُ
 قیوت تئَریک ثب ًظر کویتِ آتی ٍ تصَیت ّیئت هدیرُ ثَرس= قیوت تسَیِ 

 



 
  زٍضُ تسَِٗ ضٍظاًِ پس اظ پبٗبى هؼبهلات ضطٍع هٖ ضَز ٍ تب ٗه سبػت

 (30هبزُ .) لجل اظ ضطٍع هؼبهلات ضٍظ ثؼس ازاهِ ذَاّس ٗبفت



 
ٍخِ افعاٗص اػلاهِ٘ زضٗبفت اظ پس فبغلِ ثلا است هَظف وبضگعاض  

 .ثطسبًس هطتطٕ اقلاع ثِ همتؿٖ ًحَ ثِ ضا هَؾَع هطتطٕ
 
تَسف هَلغ ثِ اقلاع ضسبًٖ ػسم: پطًٍسُ زض زضج ثسٍى وتجٖ اذكبض  

  هؼبهلات ثِ هطثَـ اقلاػبت ٍ هساضن ذػَظ زض هطتطٗبى ثِ وبضگعاض
 هساضن ٍ تحَٗل اػلاه٘ٔ تؿو٘ي، ٍخِ افعاٗص اذكبضٗٔ خولِ اظ آتٖ

 تحَٗل؛ ثِ هطثَـ
 



ٗبثس هٖ گطبٗص ضٍظاًِ هؼبهلاتٖ خلسِ پبٗبى اظ پس سبػت ٗه 
 
غَضت ثِ ثسّىبض فطٍضٌسگبى ٍ ذطٗساضاى ثبظ تؼْسٕ ّبٕ هَلؼ٘ت ثستي خْت ثبظاض اٗي 

 .ٗبثس هٖ گطبٗص خساگبًِ
 
ثبضس هٖ إ زل٘مِ 10 زٍضُ 6 اظ هتطىل. 

 
ًِوبٗس گ٘طٕ تػو٘ن ّب زٍضُ تؼساز افعاٗص ثِ ًسجت تَاًس هٖ آتٖ وو٘ت 

  6 ، 3 افعاٗص ثب تطت٘ت ثِ ل٘وتٖ ته حطاج ضطن تب اٍل ّبٕ زٍضُ زض ل٘وت ًَسبى زاهٌٔ
 تسَِٗ ل٘وت ثِ ًسجت خبضٕ ضٍظ ل٘وت ًَسبى حس اؾبفِ ثِ زضغس 27 ٍ 18 ، 12 ، 9 ،

.گطزز هٖ تؼ٘٘ي لجل ضٍظوبضٕ  
 

  ّبٕ زٍضُ زض ل٘وت ًَسبى زاهٌِ ل٘وتٖ ته حطاج ّبٕ زٍضُ تؼساز افعاٗص غَضت زض
.ضس ذَاّس تؼ٘٘ي آتٖ وو٘تِ تَسف ثؼسٕ  

 



 
 ِثطإ ثطزاضت ٍخَُ، هطتطٗبى هٖ تَاًٌس ثب اضائِ زضذَاست وتجٖ ث

 .وبضگعاض ٍ اػلام ضوبضُ حسبة السام ًوبٗس
 
اًتمبل ٍخَُ تَسف ضطوت ثَضس وبلا اًدبم هٖ پصٗطز. 





 
لطاضزاز پس اظ آذطٗي ضٍظ هؼبهلاتٖ ٍاضز زٍضُ تحَٗل هٖ ضَز 
اٗي زٍضُ تب پبٗبى هبُ لطاضزاز ازاهِ هٖ ٗبثس 
  ٖفطٍضٌسگبى ٍ ذطٗساضاى هٖ ثبٗست قٖ زٍضُ هْلت اضائِ گَاّٖ آهبزگ

 .تحَٗل، اسٌبز هطثَقِ ضا اظ قطٗك وبضگعاض ثِ ثَضس اضائِ ًوبٌٗس
  زض غَضت٘ىِ هساضن هطثَقِ ثِ ثَضس اضائِ ًگطزز لطاضزاز ّب ثب ل٘وت

تسَِٗ ضٍظ هْلت اضائِ گَاّٖ آهبزگٖ تحَٗل تسَِٗ ذَاّس ضس ٍ هطوَل  
 .خطٗوِ هٖ گطزز

 



ٓتحَٗل آهبزگٖ گَاّٖ اضائِ هْلت " پبٗبى اظ پس  - 43 هبز " ،  
 وبلا تَاًٌس هٖ وِ ضا ذطٗساضاًٖ ظهبًٖ اٍلَٗت اسبس ثط پبٗبپبٕ اتبق

 زٌّس، تحَٗل ضا وبلا تَاًٌس هٖ وِ ضا فطٍضٌسگبًٖ ٍ گ٘طًس تحَٗل ضا
ٖ ًوبٗس  اػلام هطثَقِ  وبضگعاضاى  ثِ ٍ ًوَزُ هطرع    .ه

ُضؿن ػلٖ وِ فطٍضٌسگبًٖ ٍ ذطٗساضاى اظ آًسستِ آتٖ لطاضزاز :تجػط  
 سَٕ اظ تحَٗل آهبزگٖ اػلام ػسم زل٘ل ثِ تحَٗل، آهبزگٖ اػلام
  ضٍظ "ضٍظاًِ تسَِٗ ل٘وت" اسبس ثط ًساضز، تحَٗل اهىبى همبثل قطف
  هٖ "ًمسٕ تسَِٗ " ، " تحَٗل آهبزگٖ گَاّٖ اضائِ هْلت" پبٗبى
 .ضَز



ٓپس هؼبهلاتٖ ضٍظّبٕ  زض وِ  فطٍضٌسگبًٖ ٍ ذطٗساضاى  - 44 هبز 
  هَلؼ٘ت" ًوَزى ثبظ ثِ السام  "تحَٗل آهبزگٖ اػلام هْلت" اظ

ٖ ًوبٌٗس " تؼْسٕ  ّوعهبى ً٘ع ضا "تحَٗل آهبزگٖ گَاّٖ" ثبٗس ه
  زٍضُ قٖ خسٗس تؼْسٕ هَلؼ٘ت ًوَزى ثبظ تطت٘ت ّط ثِ .ًوبٌٗس اضائِ

 سَٕ اظ لطاضزاز هَؾَع وبلإ تحَٗل آهبزگٖ اػلام هٌعلٔ ثِ هصوَض
ٖ ثبضس ً٘ع هطتطٕ  .ه

 



ٓضٍظ آذطٗي پبٗبى زض "ذطٗس تؼْسٕ هَلؼ٘ت" زاضًسگبى  -45 هبز 
  هؼبهلاتٖ ضٍظ آذطٗي اظ ثؼس وبضٕ ضٍظ 12 سبػت تب حساوثط هؼبهلاتٖ،

  تسَِٗ ل٘وت" حست ثط "آتٖ لطاضزاز" ضسُ تؼْس زاضاٖٗ ٍخِ ول ثبٗس
 ف٘ص ٍ ٍاضٗع "پبٗبپبٕ اتبق" حسبة ثِ ضا  هؼبهلاتٖ ضٍظ آذطٗي "ضٍظاًِ

   .ًوبٌٗس اضائِ "پبٗبپبٕ اتبق" ثِ هطثَقِ وبضگعاض تَسف ضا ٍاضٗعٕ
 
ُثط "آتٖ لطاضزاز" ًگطزز، پطزاذت همطض هْلت زض فَق ٍخِ چٌبًچِ:تجػط 

  ضسُ "ًمسٕ تسَِٗ "  هؼبهلاتٖ ضٍظ آذطٗي "ضٍظاًِ تسَِٗ ل٘وت" حست
 "ًمسٕ تسَِٗ" تجػطُ اٗي قجك وِ ذطٗسٕ تؼْسٕ هَلؼ٘ت زاضًسُ ٍ

  هٖ  "آتٖ لطاضزاز "هطرػبت زض همطض ّبٕ خطٗوِ هطوَل است، ضسُ
 ضَز



ٓضٍظ آذطٗي پبٗبى زض "فطٍش تؼْسٕ هَلؼ٘ت" زاضًسگبى  -46 هبز 
  هؼبهلاتٖ ضٍظ آذطٗي اظ ثؼس وبضٕ ضٍظ 12 سبػت تب حساوثط هؼبهلاتٖ،

  اػلام ٍ تؼ٘٘ي حست ضا تؼْس هَضز وبلإ اغل ٗب "اًجبض ضس٘س" ثبٗس
   .ًوبٌٗس اضائِ "پبٗبپبٕ اتبق" ثِ هطثَقِ وبضگعاض تَسف ثَضس،

 
ًُطَز، اًدبم  همطض هْلت قٖ  هبزُ اٗي هَؾَع تؼْسات چٌبًچِ :تجػط  

  " هؼبهلاتٖ ضٍظ آذطٗي "ضٍظاًِ تسَِٗ ل٘وت" حست ثط "آتٖ لطاضزاز"
 تجػطُ اٗي قجك وِ فطٍضٖ تؼْسٕ هَلؼ٘ت زاضًسُ ٍ ضسُ "ًمسٕ تسَِٗ

  "آتٖ لطاضزاز "زض همطض ّبٕ خطٗوِ هطوَل است، ضسُ "ًمسٕ تسَِٗ"
ٖ ضَز  .ه

 



ٓآذطٗي" اظ پس وبضٕ ضٍظ پبٗبى تب حساوثط پبٗبپبٕ اتبق  -47 هبز 
  هٖ وِ ضا ذطٗساضاًٖ ظهبًٖ، اٍلَٗت اسبس ثط لطاضزاز، "هؼبهلاتٖ ضٍظ

  ضا وبلا تَاًٌس هٖ وِ ضا فطٍضٌسگبًٖ ٍ گ٘طًس تحَٗل ضا وبلا تَاًٌس
  حسبة ثِ هؼبهلِ ٍاضٗعٍخِ ؾوي ٍ ًوَزُ هطرع زٌّس، تحَٗل
  اضائِ ذطٗساض وبضگعاض ثِ " ضا "تحَٗل اػلاهِ٘" فطٍضٌسُ، وبضگعاض

ٖ ًوبٗس  اظ پس ثلافبغلِ ضا "تحَٗل اػلاهِ٘" ثبٗس هطثَقِ وبضگعاضاى .ه
 ًوبٌٗس اضائِ هطتطٗبى ثِ پبٗبپبٕ اتبق اظ زضٗبفت



ضس٘س "اضائِ ػسم زل٘ل ثِ  وِ ذطٗساضاًٖ اظ آًسستِ آتٖ لطاضزاز 
  ٍخِ ٍاضٗع ػسم زل٘ل ثِ وِ فطٍضٌسگبًٖ  ٗب فطٍضٌسُ سَٕ اظ "اًجبض

 تسَِٗ ل٘وت" اسبس ثط  ًساضز، تحَٗل اهىبى ذطٗساض، سَٕ اظ
   .ضَز هٖ "ًمسٕ تسَِٗ " هؼبهلاتٖ، ضٍظ آذطٗي "ضٍظاًِ

 



ِهؼطفٖ اًجبض اظ وبلا زضٗبفت ثِ ًسجت همطض هَػس زض ذطٗساض چٌبًچ  
 ذسبضات ٍ ّب ّعٌِٗ ولِ٘ ًٌوبٗس، السام فطٍضٌسُ قطف اظ ضسُ

 .ثبضس هٖ ذطٗساض ػْسُ ثِ تبضٗد آى اظ ثؼس هتطتجِ
 
ِهَضز زض اذتلافٖ ّطگًَِ وبلا زضٗبفت اظ پس ذطٗساض چٌبًچ  

 ًوبٗس، هطبّسُ"آتٖ لطاضزاز" هطرػبت ثب زضٗبفتٖ وبلإ هطرػبت
 تحَٗل زٍضُ پبٗبى اظ ثؼس وبضٕ ضٍظ پبًعزُ تب حساوثط ضا هطاتت ثبٗس
  قٖ هطاتت اػلام ػسم .وٌس اػلام زاٍضٕ ّ٘ئت ٍ "ثَضس" ثِ وتجبً

  حك اسمبـ ٍ فطٍضٌسُ تؼْسات اٗفبٕ تبٗ٘س هٌعلٔ ثِ همطض هْلت
ٖ ثبضس ذطٗساض سَٕ اظ آى ثِ اػتطاؼ  ه

 



 
 

 اػلام آهبزگٖ تحَٗل، 1.

 .تسل٘ن لجؽ اًجبض2.

 .وسط ػَاضؼ هػَة تحَٗل وبلا اظ اغل هجلؾ3.

 .ٍاضٗع ٍخِ وبلا ثِ حسبة فطٍضٌس4ُ.



 
 اػلام آهبزگٖ تحَٗل، 1.
 ٍاضٗع پ٘ص پطزاذت2.
 .زضٗبفت اػلاهِ٘ تحَٗل وبلا3.
 .ضٍظ ثؼس اظ آذطٗي ضٍظ هؼبهلات 12ٍاضٗع ول ٍخِ تب سبػت 4.
 .  پطزاذت ػَاضؼ هػَة تحَٗل5.
 .زضٗبفت وبلا6.





 
 

1/06× (  70.000( +  4/249÷ ( ل٘وت زلاض× ل٘وت خْبًٖ قلا )))  

 













ٓاظ تؼعٗطٕ حجس ثِ ظٗط اضربظ .46 هبد  ِ  ًمسٕ خعإ ثِ ٗب سبل ٗه تب هبُ س
ِ زست سَز ثطاثط پٌح تب زٍ هؼبزل   هدبظات زٍ ّط ٗب هتحول ًطسُ ظٗبى ٗب آهسُ ث

 :ضس ذَاٌّس هحىَم
  وِ ضا لبًَى اٗي هَؾَع ثْبزاض اٍضاق ثِ هطثَـ "ًْبًٖ اقلاػبت" وِ ضرػٖ ّط .1

 ذَز ًفغ ثِ ٗب زٗگطاى ؾطض ثِ اًحبء اظ ًحَٕ ثِ لطاضگطفتِ ٍٕ اذت٘بض زض ٍظ٘فِ حست
 اًتطبض اظ  لجل ثبضس، زاضتِ ًوبٌٗسگٖ ّطػٌَاى ثِ ّب آى قطف اظ وِ اضربغٖ ًفغ ثِ ٗب

 همطض هَاضز ؿ٘ط زض ضا آى ّب اًتطبض ٍ افطبء هَخجبت ٗب ٍ زّس لطاض استفبزُ هَضز ػوَهٖ،
 .ًوبٗس فطاّن

  هجبزضت ثْبزاض اٍضاق هؼبهلات ثِ "ًْبًٖ اقلاػبت" اظ استفبزُ ثب وِ  ضرػٖ ّط  .2
 .ًوبٗس

  هؼبهلات ضًٍس اظ وٌٌسُ گوطاُ ظبّطٕ اٗدبز ثِ هٌدط ًَػبً ٍٕ الساهبت وِ ضرػٖ ّط  .3
  ثْبزاض اٍضاق هؼبهلات اًدبم ثِ اضربظ اؿَإ ٗب ٍ وبشة ّبٕ ل٘وت اٗدبز ٗب ثْبزاض اٍضاق
 .ضَز
 



ٓٗب ٍ "سبظهبى" ثِ ضا خؼلٖ هستٌسات ٗب ٍالغ ذلاف اقلاػبت وِ اضربغٖ .47 هبد 
  زض ضا خؼلٖ هساضن ٗب ٍ اسٌبز ،اقلاػبت ٗب ٍ وٌٌس تػسٗك ٗب ًوبٌٗس اضائِ "ثَضس"

 ثِ هَضز حست ،زٌّس لطاض استفبزُ هَضز لبًَى اٗي هَؾَع ّبٕ گعاضش ٔتْ٘
 .ضس ذَاٌّس هحىَم 6/3/1375 هػَة اسلاهٖ هدبظات لبًَى زض همطض هدبظات ّبٕ

 



ٓگصاضٕ هطبٍض" ٍ "ثبظاضگطزاى" "گط، هؼبهلِ/وبضگعاض" "وبضگعاض،" .48 هبد ِ  وِ "سطهبٗ
 زاضز، لطاض ٍٕ اذت٘بض زض ٗب ضسُ هكلغ ّب آى اظ ٍظ٘فِ ثطحست وِ ضا اضربغٖ اسطاض
 اسلاهٖ هدبظات لبًَى (648) هبزٓ زض همطض هدبظات ّبٕ ثِ ًوبٗس، افطبء هدَظ ثسٍى

 .ضس ذَاّس هحىَم 6/3/1375 هػَة

 



ٓهؼبزل ًمسٕ خعإ ثِ ٗب هبُ ضص تب هبُ ٗه اظ تؼعٗطٕ حجس ثِ ظٗط اضربظ .49 هبد 
ِ زست سَز ثطاثط سِ تب ٗه   هحىَم هدبظات زٍ ّط ٗب ًطسُ هتحول ظٗبى ٗب آهسُ ث

 :ضس ذَاٌّس
 
 اظ ّٖبٗ فؼبل٘ت ثِ ّطػٌَاى تحت لبًَى اٗي همطضات ضػبٗت  ثسٍى وِ ضرػٖ ّط  .1

 است هدَظ اذص هستلعم وِ "ثبظاضگطزاًٖ" ٗب ٕ"گط هؼبهلِ/وبضگعاض" "وبضگعاضٕ،" لج٘ل
 .وٌس هؼطفٖ هعثَض ػٌبٍٗي اظ ٗه ّط تحت ضا ذَز ٗب ًوبٗس هجبزضت



ٍٓخَّٖ ٍ ثْبزاض اٍضاق وِ "ثبظاضگطزاًٖ" ٗب "گط هؼبهلِ/وبضگعاض" "وبضگعاض،" .50 هبد 
ُ زاضٕ ثِ هَظف ٍٕ ٍ ضسُ سپطزُ ٍٕ ثِ هؼبهلِ اًدبم ثطإ وِ ضا  زض آى ًگب

  لطاض استفبزُ هَضز زٗگطاى ٗب ذَز ًفغ ثِ ٍ همطضات ثطذلاف ،است خساگبًِ حسبة ّبٕ
 6/3/1375 هػَة اسلاهٖ هدبظات لبًَى (674) هبزٓ زض همطض هدبظات ّبٕ ثِ ،زّس

 .ضس ذَاّس هحىَم
 





آتٖ لطاضزاز زض هَخَز هبلٖ اّطم 
همطضات ٍ لَاً٘ي ثب آضٌبٖٗ ػسم 
هٌبست ًب الىتطًٍ٘ىٖ ثستط 
ظهبًٖ ّبٕ هحسٍزٗت 
اؾكطاضٕ ضطاٗف 



 َا كارگشاري اس يكي بٍ سكٍ آتي مؼاملات اوجام جُت الف آقاي•
  جُت بٍ ويش ي بًدٌ اًَاس ساكه ايىكٍ دليل بٍ ي كىذ مي مزاجؼٍ
  سفيذ صًرت بٍ را سفارش ثبت َاي  فزم ، سمان در جًيي صزفٍ
  ومًدن پز بٍ اقذام خًد كارگشاري ي ارائٍ كارگشاري بٍ امضاء

  آقاي كٍ قاوًوي غيز اختيار اس راستا ايه در ي است ومًدٌ َا فزم
  را َا فزم ي ومًدٌ استفادٌ سًء كزدٌ، اػطا كارگشاري ايه بٍ الف

 بٍ مىجز كٍ است پزكزدٌ خًد مىافغ راستاي در ي ميل مطابق
  ميليًن 90 ميشان بٍ الف آقاي بٍ تًجٍ قابل َاي خسارت يريد
   .است ضذٌ تًمان



 هي هزاجؼِ ّب كبرگشاري اس يكي ثِ سكِ آتي هؼبهلات اًجبم جْت الف آلبي•
-هي اهضبء را آى ًوبيذ هغبلؼِ دليك را ريسك ثيبًيِ فزم ايٌكِ ثذٍى ٍ كٌذ
 ٍ گيزد هي توبس كبرگشاري ثب خزيذ يب فزٍش هَلؼيت ارائِ جْت ثؼذاً ٍ كٌذ

 ٍجَد ثِ الكتزًٍيكي سيستن در لْزي حبدثِ اثز در كِ اضكبلاتي دليل ثِ
 اداهِ در ٍ ثبضذ ًوي هطتزي سفبرضبت اجزاي ثِ لبدر كبرگشاري آهذُ

-هي هؼتزؼ ٍكبرگشارخَد ثَرس ػولكزد ثِ ًسجت ٍ ضزر هتحول هطتزي
 اهضبء هؼبهلات اثتذاي در كِ ريسكي ثيبًيِ فزم در ايٌكِ اس غبفل ضَد،
 اجزاي ثبثت تؼْذي گًَِ ّيچ كِ پذيزفتِ را هَضَع ايي است ًوَدُ

   .ثَد ًخَاّذ كبرگشاري ٍ ثَرس هتَجِ سفبرش



 ٍكبلتٌبهِ است؛ دادُ ٍكبلت ة ضخع ثِ سكِ آتي هؼبهلات اًجبم جْت الف آلبي•
 است؛ ًٌوَدُ هطخع را ٍكيل هسئَليتي خبظ ٍضزايظ هسئَليت حذٍد هشثَر
 ػذم اثز در ٍ ًجَدُ ثزخَردار كبفي هْبرتْبي اس الف ضخع هؼبهلات اًجبم در ٍكيل

 اگز كِ است ضذُ ٍارد خسبرت  تَهبى هيليَى 30 هيشاى الف ضخع ثِ ٍي هْبرت
 ثسيبر ٍي خسبرت احتوبل ًوَدهي را دلت ًْبيت ٍكبلتٌبهِ هفبد ٍ ٍكيل اًتخبة در

 .آهذهي پبييي



 ارائِ ثزاي ٍ هزاجؼِ ّب كبرگشاري اس يكي ثِ سكِ آتي هؼبهلات اًجبم جْت الف آلبي•
 ثِ سفبرش ارائِ سهبى  در الف آلبي هيگيزد، را گزهؼبهلِ ضخػي تلفي خَد سفبرش

 توبس گز هؼبهلِ ثب هيگيزد توبس گزهؼبهلِ ضخػي تلفي ثب ّويطِ ايٌكِ جْت
 تلفي پبسخگَيي ثِ لبدر ثزدُ هي سز ثِ هزخػي در  كِ گزهؼبهلِ ٍ كٌذ هي حبغل

 .ضَدهي تَجِ لبثل ضزر دچبر الف ضخع  ًتيجِ در كِ ًجَدُ ٍي سفبرش اجزايٍ



  است فؼبل كبرگشاريْب اس يكي عزيك اس سكِ آتي هؼبهلات ثبسار در كِ فال ضخع•
 ٍ ضَد هي هبرجيي كبل 91/1/19 تبريخ در است خزيذ ثبس هَلؼيت 43 داراي

 ضذُ غبدر اٍ ثزاي پبيبپبي اتبق عزيك اس كِ تضويٌي ٍجِ افشايص اخغبريِ كبرگشاري
 توبم الف ضخع سَي اس پَل ٍاريش ػذم جْت ثِ  ، رسبًذهي الف ضخع اعلاع ثِ

 ًيش ٍ ضَد هي ثستِ ّبيص هَلؼيت ٍ ضَد هي ججزاًي ثبسار ٍارد ايطبى هَلؼيتْبي
  ثِ تَهبى هيليَى  6ىهيشا ثِ هجلغي الف ضخع هَجَدي كفبيت ػذم دليل ثِ

 ضَدثذّكبرهي كبرگشاري













 تغييزات ٍ ّباعلاػيِ اس آگبّي راستبي ٍدر هستوزاً آتي، ثبسار فؼبلاى
 ٍجِ ثِ هزثَط تغييزات ًظيز آتي لزاردادّبي هؼبهلات ثِ هزثَط

 ime.co.ir     ايزاى كبلاي ثَرس رسوي سبيت ثِ   ... ٍ تضويي
www.   ِكٌٌذ هزاجؼ 



 بٍ سفارش ثبت جملٍ اس استىادپذيز ي اػتمادقابل َايراٌ اس سفارضات، ثبت جُت
 اس اطميىان بذين تلفىي، صًرتبٍ سفارضات يارائٍ اس ي ضذٌ استفادٌ مكتًب صًرت

 كارگشار ضخصي تلفه با تماس طزيق اس يا (سىتز كال) مكالمات ضبط يساماوٍ يجًد
 .ضًد پزَيش



آتي قزارداد يضؼيت  بٍ وسبت مطتزيان  مًقغ بٍ اقذام ي اطلاع 
 بٍ سيان اسرسيذن اطلاع  ، باس تؼُذي َاي مًقيت ،تؼذاد

  بٍ تمايل  صًرت در ي تضميه يجٍ درصذي 40 محذيدٌ
 تضميه يجٍ ،افشايص سيان داراي تؼُذي   مًقؼيت  وگُذاري

 ...ي ضذن مارجيه كال اس جلًگيزي مىظًر بٍ



ثِ ، هؼبهلات اًجبم جْت گز هؼبهلِ ٍ كبرگشاري ثب توبس ٌّگبم 
 فزٍش يب تؼْذي هَلؼيت خزيذ دستَر ضفبف ٍ غزيح غَرت

 استفبدُ داد لزار ثستي كلوِ اس ٍ ًوبييذ اػلام را تؼْذي هَلؼيت
   ًكٌيذ

ثبضذ هكتَة غَرت ثِ سفبرش ثجت الاهكبى حتي   
توبس اس ٍ ثبضيذ ارتجبط در كبرگشاري ضزكت ثب  هؼبهلات اًجبم جْت 

   كٌيذ اجتٌبة گز هؼبهلِ ضخػي تلفي ثب
 
ّيچ تحت  ، فزٍش يب خزيذ تؼْذي هَلؼيت كزدى ثبس اػلام ٌّگبم 

   ًكٌيذ هطَرت ثبسار ٍضؼيت خػَظ در گز هؼبهلِ ثب ضزايغي
 



آتي ثبسار هستوز تحليل ٍ ثبسار رٍس  ٍضؼيت اس آگبّي 

 

اًجبم اس لجل سفبرش حذف خَاست در هَلغ ثِ ارسبل  
 كبرگشار تَسظ سفبرش

 
اس هٌبست ثزداري ثْزُ جْت ثبسار اس كبفي ضٌبخت ٍ آگبّي 

 ّبي ريسك تحول اهكبى اس آگبّي ًيش ٍ هَجَد ّبي فزغت
 ريسك پَضص چگًَگي ٍ تسَيِ رٍش ، كلاى

 



ٕثِ ضا سطهبِٗ اظ هطرػٖ زضغس اثتسا اظ ظٗبى اظ خلَگ٘طٕ ثطا 
 غَضت زض ٍ گ٘طٗن هٖ ًظط زض ظٗبى ثب ضٍثطٍضسى احتوبل ػٌَاى

  ثبظ هؼبهلاتٖ هَلؼ٘ت فطؼ پ٘ص هطرع همساض ثِ ظٗبى ضس٘سى
 ثٌسٗن هٖ ٍ وطزُ هؼىَس ضا

 

 

 

 



ثپطّ٘عٗس ّ٘دبًٖ ضفتبض اظ. 
ًٌطٌ٘٘س ذَز ّبٕ لطاضزاز پبٕ ثِ لكفب 
ِوٌ٘س تؼ٘٘ي ضا ذَز ذطٍج ٍ ٍضٍز ًمك 
وٌ٘س هطرع ضا ذَز ظٗبى ٍ سَز حس 
هؼىَس ّبٕ لطاضزاز ٍ ّب سطضس٘س ث٘ي ترف٘ف اظ استفبزُ ثب 

 وٌ٘س وٌتطل ضا ذَز ضٗسه
 




