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ــردد.در ــلادیبازمیگ ــممی ــرنپانزده ــهق ــورسب ــشواژهب ــهپیداي تاريخچ
ــه ــلخان ــک،درمقاب ــیبلژي ــمالغرب ــهریدرش ــبهش ــانوکس ــان،بازرگان آنزم
بــزرگزادهایبــهنــام»وانــدِربــورس«جمــعمیشــدندوبــهخريدوفــروشکالاهــای

ــد ــراجمیپرداختن ــاسح ــودبراس خ

پیشینه  تاریخی واژه بورس
ــرای ــینهتاريخــیاســت.ب ــکپیش ــهای،دارایي ــرکلم ــده ــورس«مانن واژه»ب
مثــالواژهبانــکازآنجــاپديــدآمــدکــهدراروپــاافــرادبــرایانجــاممبــادلاتپولــی
ــودرا ــایخ ــتندوپوله ــهرمینشس ــیش ــایقديم ــایمیدانه ــودروینیمکته خ
ــینیمکــت ــهمعن ــیب ــانايتالیاي ــک«درزب ــهلغــت»بنَ ــد.ازآنجــاک ــهمیکردن مبادل
ــه ــدب ــرعهــدهگرفتن ــیراب ــادلاتپول اســت،بعدهــامراکــزیکــهوظیفــهانجــاممب

بانــکمعــروفشــدند.
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ــرن ــهق ــمب ــورسه ــشواژهب ــهپیداي ــان،تاريخچ ــبکارشناس ــاداغل ــهاعتق ب
پانزدهــممیــلادیبازمیگــردد.درآنزمــان،بازرگانــانوکســبهشــهریبــهنــامبــورُوژ
ــامترِبــورس)TerBeurze(در )Bruges(درشــمالغربــیبلژيــک،درمیدانــیبــهن
مقابــلخانــهبــزرگزادهایبــهنــام»وانــدِربــورس«جمــعمیشــدندوبــهخريدوفــروش
کالاهــایخــودبــراســاسحــراجمیپرداختنــد.ازآنتاريــخبــهبعــدمکانهايــیکــه
ــعهيافتهتر ــکلتوس ــجش ــدوبهتدري ــادرتمیکردن ــراجکالامب ــهح ــاب ــردمدرآنج م

ومســقفبــهخــودگرفــت،بــهبــورسمیگفتنــد.
درآنزمــان،ايــنمکانهــاازنظــموانضبــاطخاصــیبرخــوردارنبــودوهــرکســی
ــمو ــه،نظ ــانورفتهرفت ــابهمرورزم ــردازد،ام ــتبپ ــهفعالی ــاب ــتدرآنج میتوانس
ــط ــی،فق ــسازمدت ــهپ ــد؛بهنحویک ــمش ــاحاک ــنمکانه ــیدراي ــاطخاص انضب
بازرگانــان،صرافــانودلالانبودنــدکــهاجــازهداشــتنددرايــنمکانهــاخريدوفــروش
ــا ــهت ــانک ــتوبازرگان ــورسشــکلگرف ــایمســقفب ــان،تالاره ــذرزم ــد.درگ کنن
ــن ــهاي ــروشب ــرایخريدوف ــد،ب ــروشمیکردن ــوایآزادخريدوف ــشازآن،دره پی
تالارهــامیرفتنــد.دربســیاریازمنابــععلمــیوتاريخــی،زمــانآغــازبــهکار
تالارهــایمســقفبــورسرابهعنــوانتاريــخرســمیتأســیسبــورسدردنیــامعرفــی
میکننــد،اگرچــههمانطــورکــهگفتیــم،پیشــینهآنبــهقبــلازآنتاريــخوبــهقــرن

ــردد. ــکبرمیگ ــلادیدربلژي ــممی پانزده
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اولین بورس جهان در آمستردام
ــهر ــلادیدرش ــممی ــرنهفده ــلق ــاندراواي ــادارجه ــورساوراقبه ــنب اولی
ــه ــودک ــرکتیب ــنش ــرقی،اولی ــدش ــیهن ــدوکمپان ــدتشــکیلش »آمســتردام«هلن
ــدن ــهرلن ــورسدرش ــاب ــطب ــایمرتب ــرد.فعالیته ــهک ــودرادرآنعرض ــهامخ س
ــادر ــنفعالیته ــد.اي ــروعش ــاش ــلادیودرقهوهخانهه ــممی ــرنهجده ــلق ازاواي
ــدســاختمانمســتقلتوســطمعاملهگــرانواردفصــل ــاخري ســال1773میــلادیوب
جديــدیشــد.درنهايــتدرســوممــارسســال1801میــلادی،بــورسلنــدنفعالیــت
رســمیخــودراآغــازکــرد.امــابــورسنیويــورکبهعنــوانســومینبــورسبــزرگدر
گســترهتاريــخ،فعالیــتخــودرادر17مــی1792آغــازکــردو24کارگــزاربــازارســهام
درخیابــانوالاســتريتنیويــورکوزيــردرخــتنــارونبزرگــیدورهــمجمــعشــدند
ــاتنظیــماساســنامه ــد.آنهــادرهشــتمــارس1817ب وتوافقنامــهایراامضــاکردن

ــهکاربــورسنیويــورکرارســمیتبخشــیدند. شــروعب
ــازاربــورس،ازنظــرمیــزان ــازاربــورسنیويــورک،بزرگتريــنب درحــالحاضــرب
ــای ــتبورسه ــروعفعالی ــاش ــت.ب ــاناس ــرمايهدرجه ــازارس ــلاتوارزشب معام

تصويریازمرکزمعاملاتبورسآمستردام
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بــزرگجهــان،بهتدريــجســايرکشــورهانیــزدارایبــورسشــدندتــاآنجــاکــهامــروز
ــورسنداشــتهباشــد. ــهب ــتک ــوانياف ــرکشــوریرامیت کمت

تاریخچه بورس ایران
ــونمصــوب ــهقان ــرپاي ــال1346ب ــاهس ــراندربهمنم ــادارته ــورساوراقبه ب
ــوان ــادارراميت ــورساوراقبه ــتب ــد.دورانفعالی ــیسش ــتماه1345تأس ارديبهش
ــرد:دورهنخســت)1346-1357(،دورهدوم)1358-1367(، ــیمک ــاردورهتقس ــهچه ب

ــون( ــارم)از1384تاکن ــوم)1368-1383(ودورهچه دورهس

دوره نخست )1357- 1346(
ــام ــاانج ــودراب ــتخ ــال1346فعالی ــنس ــمبهم ــادارازپانزده ــورساوراقبه ب
ــي ــرد.درپ ــازک ــيآغ ــيومعدن ــعهصنعت ــکتوس ــهامبان ــررويس ــهب ــدمعامل چن
ــازمان ــه،اوراققرضــهس ــي،اســنادخزان ــارس،اوراققرضــهدولت ــتپ آنشــرکتنف
ــد. ــورستهــرانراهيافتن ــهب ــادب ــيواوراققرضــهعباسآب ــتصنعت گســترشمالکی
درايــندورهگســترشفعالیــتبــورساوراقبهــاداربیشــترمرهــونقوانیــنومقــررات

ــمرد: ــررابرش ــواردزي ــوانم ــهميت ــهازجمل ــودک ــيب دولت
ــديدرارديبهشــت ــايتولی ــتســهامواحده ــونگســترشمالکی ــبقان 1.تصوي
1354کــهبهموجــبآنمؤسســاتخصوصــيودولتــيموظــفشــدندبهترتیــب%49 

و%94ســهامخــودرابــهشــهروندانعرضــهنماينــد.
ــدهدر ــهش ــرکتهايپذيرفت ــرايش ــيب ــايمالیات ــونمعافیته ــبقان 2.تصوي

ــاداردرســال1354 ــورساوراقبه ب
ــداد ــران،تع ــلاميدراي ــلاباس ــشازانق ــاپی ــورست ــتب ــالفعالی ــي11س ط
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ــا ــاديب ــگاهاقتص ــدهاز6بن ــهش ــهپذيرفت ــرکتهايبیم ــاوش ــرکتهاوبانکه ش
2/6میلیــاردريــالســرمايهدرســال1346بــه105بنــگاهبــابیــشاز230میلیــاردريــال
درســال1357افزايــشيافــت.همچنیــنارزشمبــادلاتدربــورساز15میلیــونريــال

درســال1346بــهبیــشاز34میلیــاردريــالطــيســال1357افزايــشيافــت.


دوره دوم )1367- 1358(
ــج ــهپن ــتینبرنام ــشازنخس ــاپی ــلاميوت ــلاباس ــسازانق ــالهايپ درس
ســالهتوســعهاقتصــادي،دگرگونيهــايچشــمگیريدراقتصــادملــيپديــدآمــدکــه
ــبلايحــه ــداد،تصوي ــتینروي ــت.نخس ــزدربرگرف ــرانرانی ــادارته ــورساوراقبه ب
ــه ــودک ــلابب ــورايانق ــطش ــخ1358/3/17توس ــادرتاري ــوربانکه ــونادارهام قان
ــکشــامل ــهموجــبآنبانکهــايتجــاريوتخصصــيکشــوردرچارچــوب9بان ب
6بانــکتجــاريو3بانــکتخصصــيادغــاموملــيشــدند.چنــديبعــدودرپــيآن
ــدو ــيدرآمدن ــتدولت ــهمالکی ــدهوب ــامش ــرادغ ــزدريکديگ ــهنی ــرکتهايبیم ش
ــال1358 ــاهس ــراندرتیرم ــعاي ــعهصناي ــتوتوس ــونحفاظ ــبقان ــنتصوي همچنی
باعــثشــدتعــدادزيــاديازبنگاههــاياقتصــاديپذيرفتــهشــدهدربــورسازآنخــارج
ــهايکــهتعــدادآنهــااز105شــرکتدرســال1357بــه56شــرکتدر شــوند،بهگون

ــانســال1367کاهــشيافــت. پاي

ــه ــالدرســال1357ب ــاردري ــندورهاز34/2میلی ــلاتســهامدراي حجــممعام
9/9میلیــاردريــالدرســال1367کاهــشيافــتومیانگیــننســبتحجــممعامــلات
ســهامبــهGDPبــهکمتريــنمیــزاندردورانفعالیــتبــورسرســیدکــهازمهمتريــن
دلايــلآنشــرايطجنگــيوروشــننبــودنخطــوطکلــياقتصــادکشــوربــود.بديــن
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ترتیــبدرطــيايــنســالها،بــورساوراقبهــادارتهــراندورانفتــرتخــودراآغــاز
کــردکــهتــاپايــانســال1367ادامــهيافــت.

دوره سوم )1383- 1368(
بــاپايــانيافتــنجنــگ،درچارچــوببرنامــهپنــجســالهاولتوســعهاقتصــادي،
اجتماعــيوفرهنگــيجمهــورياســلاميايــرانتجديــدفعالیــتبــورساوراقبهــادار
تهــرانبهعنــوانزمینــهايبــراياجــرايسیاســتهايخصوصيســازيمــورد

توجــهقــرارگرفــت.
ــال ــاانتق ــادارب ــورساوراقبه ــدب ــناســاس،سیاســتگذاراندرنظــردارن ــراي ب
ــيو ــذبنقدينگ ــي،ج ــشخصوص ــهبخ ــيب ــايدولت ــفتصديه ــارهايازوظاي پ
گــردآوريمنابــعپسانــدازيپراکنــدهوهدايــتآنبــهســويمصــارفســرمايهگذاري،
درتجهیــزمنابــعتوســعهاقتصــاديوانگیــزشمؤثــربخــشخصوصــيبــرايمشــارکت
فعالانــهدرفعالیتهــاياقتصــادي،نقــشمهــمواساســيداشــتهباشــد.درهــرحــال،
گرايــشسیاســتگذاريهايکلاناقتصــاديبــهاســتفادهازســازوکاربــورس،
افزايــشچشــمگیرشــمارشــرکتهايپذيرفتــهشــدهوافزايــشحجــمفعالیــتبــورس
تهــرانرادربــرداشــت،بهگونــهايکــهحجــممعامــلاتاز9/9میلیــاردريــالســال1367
بــه104.202میلیــاردريــالدرپايــانســال1383رســیدوتعــدادبنگاههــاياقتصــادي

پذيرفتــهشــدهدربــورستهــراناز56شــرکتبــه422شــرکتافزايــشيافــت.
درايــندورهدولــتمجموعــهايازقوانیــنومقــرراتدرراســتايگســترشبــازار
ــلات ــممعام ــشحج ــزاييدرافزاي ــربس ــهتأثی ــودک ــعنم ــاداروض ــورساوراقبه ب

ــه: داشــت،ازجمل
1.تبصــره35قانــونبودجــهســال1378کلکشــورکــهدرآنبــهوظیفــهدولــت
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نســبتبــهتعییــنتکلیــفهمــهشــرکتهايبخــشدولتــيازراهادغــام،واگــذاريو
فــروشســهامبــهبخشهــايخصوصــيوتعاونــياشــارهشــد.

ــاسآن ــراس ــهب ــعه)1383-1379(ک ــومتوس ــهس ــونبرنام ــاده94قان 2.م
شــورايبــورسموظــفشــدتــاکارهــايلازمرابــرايايجــادشــبکهرايانــهايبــازار
ســرمايهايــرانبهمنظــورانجــامگرفتــندادوســتدالکترونیــکاوراقبهــاداردرســطوح
ملــيوپوشــشدادنخدمــاتاطلاعرســانيدرســطحملــيوبینالمللــيانجــامدهــد.
ــا ــورسمجــازشــدت ــراســاسمــاده95برنامــهســومتوســعه،شــورايب همچنیــنب
دســتبــهراهانــدازيبورسهــايمنطقــهايدرســطحکشــوربزنــدوراهکارهــايلازمرا
بــرايقابــلمعاملــهشــدنديگــرابزارهــايمالــيدربــورساوراقبهــادارفراهــمنمايــد.
ــران ــادارته ــورساوراقبه ــهامدرب ــايس ــاخصبه ــبهش ــال1369محاس ازس
ــال ــددرس ــه12.113واح ــال1370ب ــددرس ــدارآناز472واح ــهمق ــدک ــازش آغ

ــید. 1383رس

دوره چهارم )از سال 1384 تاکنون(
درســال1384،نماگرهــايمختلــففعالیــتبــورساوراقبهــاداردرادامــهرونــد
ــي ــفداخل ــررويدادهــايمختل ــانتحــتتأثی ــينیمــهدومســال1383،همچن حرکت
ــي ــديکاهش ــل،ازرون ــالهايقب ــاخصهادرس ــهش ــشبيروي ــيوافزاي وخارج
برخــورداربودنــدوايــنرونــد،بــهجــزدورهکوتاهــيدرآذرمــاهتــاپايــانســالقابــل
ــتو ــلاشدول ــتهاوت ــال1384،سیاس ــاهس ــالازآذرم ــههرح ــود.ب ــهب ملاحظ
ســازمانبــورسباعــثکنــدشــدنســرعترونــدکاهشــيمعیارهــايفعالیــتبــورس
ــود، ــیدهب ــدرس ــه9.459واح ــال1384ب ــانس ــاخصکلدرپاي ــهش ــد.درحاليک ش
طــيســال1385ازمــرز10.000واحــدعبــورکــردودرنهايــتدرپايــانســالمذکــور
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ــهکــرد.همچنیــنکاهــشچشــمگیرمعامــلاتســهامدرســال 9.821واحــدراتجرب
ــبي ــادلنس ــهتع ــال1385ب ــردرس ــرفوقالذک ــاتمؤث ــهاقدام ــهب ــاتوج 1384،ب
رســید،بــهنحــويکــهارزشمعامــلاتســهاموحــقتقــدمدرســال1384درحــدود
56.529میلیــاردريــالودرســال1385معــادل55.645میلیــاردريــالارزيابــيشــد.
ــرکتدر ــاداراز422ش ــورساوراقبه ــدهدرب ــهش ــرکتهايپذيرفت ــدادش تع

ــت. ــشياف ــال1385افزاي ــانس ــرکتدرپاي ــه435ش ــال1383ب ــانس پاي
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ــان ــزدر19آب ــراننی ــورساي ــورساوراقبهــادارتهــراندرســال1346وفراب ب
ــاحشــد. 1387افتت

تأثیرات بورس بر اقتصاد ملی
بــورساوراقبهــاداريــکبــازارمتشــکلسرمايهاســتکــهدرآنســهام
ــودو ــروشمیش ــدوف ــیخري ــونخاص ــققان ــیطب ــیودولت ــرکتهایخصوص ش
ازســويیمحلــیبــرایجمــعآوریپسانــدازونقدينگــیبخــشخصوصــیبــهمنظــور
انجــامپروژههــایســرمايهگذاریبلنــدمــدتاســتومرجعــیاســتبــرایمــردمکــه
ــهکارانداختــهوازســودآن ــرایســرمايهگذاریدرشــرکتهاب وجــوهمــازادخــودراب
برخــوردارشــوند.بــورسازطريــقجــذبوبــهکارانداختــنســرمايههایراکــد،حجــم

ــرد. ــالامیب ــهراب ــرمايهگذاریدرجامع س
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ــد ــرارمیکن ــاطبرق ــرمايهارتب ــدگانس ــدگانوتقاضاکنن ــنعرضهکنن ــورسبی ب
ــاقیمتگــذاریســهامو ــازارســرمايهراتنظیــممینمايــد.هــمچنیــنب ومعامــلاتب

ــد. ــریمیکن ــاجلوگی ــديدقیمته ــانش ــدودیازنوس ــاح ــادارت اوراقبه
بــورسمــردمرابــهپسانــدازتشــويقوبديــنوســیلهباعــثبهکارگیــری
پسانــدازمــردمدرفعالیتهــایاقتصــادیمیشــود.بــورسســرمايهلازمبــرای

ــیآورد.. ــمم ــیرافراه ــیوخصوص ــایدولت ــرایپروژهه اج

شروع کار
ــازاربــورس،هــرشــخصیحقیقــیيــاحقوقــینیــازبــهيــک بــرایمعاملــهدرب
کارگــزاررســمیوکــدمعاملاتــیدارد.کارگــزاردرواقــعواســطبیــنمعاملهگــروبــازار
ــیاز ــدمعاملات ــتک ــادرياف ــدب ــزمیتوانن ــهنی ــادیجامع ــرادع ــد.اف ــورسمیباش ب
ــام ــورسانج ــاداررادرب ــهامواوراقبه ــروشس ــدوف ــمی،خري ــایرس کارگزاریه
دهنــد.امــکانمعامــلاتآنلايــنســهام،پیگیــریقیمتهــاوســايراطلاعــات
موردنیــازتحلیــلســهامازطريــقاينترنــت،باعــثشدهاســترغبــتبیشــتریبــرای

ــرادايجــادشــود. ــورسدربیــناف حضــوردرب
همچنیــنبايــدتوجــهداشــتکــهعــلاوهبــرخريــدمســتقیممیتــوانبــاروشهای
ــل ــایقاب ــاصندوقه ــرمايهگذاریي ــترکس ــایمش ــرصندوقه ــتقیمنظی ــرمس غی
معاملــهدربــورسيــاقراردادهــایســبدگردانــینیــزدربــازارســرمايهايــراناقــدامبــه

خريــدوفــروشســهامنمــود
ــان ــزدر19آب ــراننی ــورساي ــورساوراقبهــادارتهــراندرســال1346وفراب ب

ــاحشــد. 1387افتت
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)Bourse de Bruxelles( )بورس اوراق بهادار بروکسل )فرانسوی
بــازاربــورساوراقبهــاداربلژيــکاســت،کــهدرســال1801تأســیسشــد.امــروزه
ــای ــودواززيرمجموعهه ــتدمیش ــلدادوس ــورسبروکس ــرکتدرب ــهام181ش س
ــازاربــورسبروکســل،درشــهر بــورسيورونکســتبشــمارمیآيــد.محــلمرکــزیب

ــد. ــکمســتقرمیباش بروکســل،بلژي

)Indonesia Stock Exchange( بورس اندونزی انگلیسی
ــورساوراقبهــاداراندونــزیاســت،کــهدردســامبر1912دردورانهنــد ــازارب ب
ــورس ــرکتدرب ــهام567ش ــون)2017(س ــد.هماکن ــدازیش ــدراهان ــرقیهلن ش
اندونــزیدادوســتدمیشــود.ســاختماناصلــیمحــلبرگــزاریبــازاربــورساندونــزی،

ــد. ــتقرمیباش ــامس ــهرجاکارت درش
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تداول، )به عربی: تداول(
ــیمحــل ــالناصل ــهس ــعودیاســت،ک ــتانس ــادارعربس ــورساوراقبه ــازارب ب

ــد. ــتقرمیباش ــاض،مس ــهرري ــزاریآن،درش برگ
ــود.در ــازنم ــودراآغ ــتخ ــلادی،فعالی ــال2003می ــداول،درس ــورست ــازارب ب
ــدهدر ــتش ــرکتفهرس ــهام156ش ــانس ــرمايهصاحب ــازارس ــال2012ارزشب س
بــورستــداول،معــادل6.801میلیــاردريــالســعودیبــرآوردگرديــد.بــورستــداول
هماکنــونتنهــابــازاردادوســتداوراقبهــادارمســتقردرعربســتانســعودیاســتکــه
ــا ــدشــرکتســابیکب ــورساوراقبهــاداردرجهــانعــرببشــمارمیآي ــنب بزرگتري
ارزشروز72میلیــارددلار،بزرگتريــنشــرکتپذيرفتــهشــدهدربــورستــداولمیباشــد.

)Ukraine Stock Exchange( :بورس اوراق بهادار اوکراین، به انگلیسی
ــهر ــت،کــهدرش ــناس ــادارکشــوراوکراي ــورساوراقبه ــنبــازارب مهمتري
ــا60 ــازارهماکنــوندرحــدود30ت کیيــفمســتقرمیباشــد.ارزشمعامــلاتايــنب

ــت. ــرآوردشدهاس ــوندلاردرروزب میلی
ــندرســال1996تأســیسشــدودرحــالحاضــر ــورساوراقبهــاداراوکراي ــازارب ب
شــمارشــرکتهایفعــالدرآنبیــشاز220شــرکتبــودهوبــاارزشبــازاریمعــادل140
میلیــارددلار،بهعنــوانبزرگتريــنبــازاربــورساوراقبهــاداراوکرايــنشــناختهمیشــود.
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 )Mexican Stock Exchange ( :بورس اوراق بهادار مکزیک به انگلیسی
تنهــابــازاربــورساوراقبهــادارمکزيکــیمســتقردرمکزيکــوســیتیاســت،کــه

درپايــانســالمالــی2010ارزشبــازارآن،معــادل409میلیــارددلاربــرآوردشــد.
بــورساوراقبهــادارمکزيــکدرســال1933فعالیــتخــودراآغــازنمــودودرســال
ــن ــواندومی ــائوپائولوبهعن ــورسس ــسازب ــارددلار،پ ــازار460میلی ــاارزشب 2011ب

بــازاربــورسآمريــکایلاتیــنوپنجمیــنبــازاربــورسقــارهآمريــکاشــناختهشــد.

 National Stock (:ــه انگلیســی ــد، ب ــی هن ــورس اوراق بهــادار مل ب
 )Exchange of India

)राष्ट्रीय शयेर बाजार(بازاربورساوراقبهادارهندیاست،بههندی:
کــهدرشــهربمبئــی،مهاراشــترامســتقرمیباشــد.بــازاربــورساوراقبهــادارملــی
هنــد،دردهــه1990میــلادیفعالیــتخــودرا،آغــازنمــودودرمــاهژوئیــه2013ارزش
بــازارســرمايهصاحبــانســهام1.635شــرکتذکــرشــدهدربــورسملــیهنــد،معــادل

$989میلیــارددلاربــرآوردگرديــد.
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)Oslo Stock Exchange( :بورس اوراق بهادار اسلو، به انگلیسی
مجــریوارائهکننــدهبــازاربــورساوراقبهــاداردرکشــورنــروژاســتوبهعنــوان
ــالدر ــرکتهایفع ــروژیوش ــرکتهاین ــانش ــهام،می ــتدس ــیدادوس ــازاراصل ب

ــد. ــنکشــور،عمــلمینماي اي
شــرکتخدمــاتمالــیوبانکــداریدیانبــیآســابــادراختیــارداشــتن20درصــد

ازســهامبــورساوراقبهــاداراســلو،بزرگتريــنســهامدارآن،بهشــمارمیآيــد.

)Warsaw Stock Exchange( :بورس ورشو، به کرواتی
بــورساوراقبهــادارلهســتانیمســتقردرورشــو،لهســتاناســت،کــهدرســال2013
ــغبــر874.7میلیــاردزلوتــی،)معــادل208.2میلیــارديــورو( ــازارســرمايهآنبال ارزشب
بــرآوردگرديــدوهماکنــونبهعنــوانمهمتريــنبــازاربــورسفعــالدرکشــور

ــود. ــناختهمیش ــتانش لهس
بــورساوراقبهــادارورشــودرســال1991توســطحــزبکارگــرانمتحــدلهســتان
ــو ــورسورش ــازارب ــرکت،درب ــهام446ش ــالحاضــر)2014(س ــد.درح ــیسش تأس

ــود. ــهمیش مبادل
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)Philippine Stock Exchange( :بورس اوراق بهادار فیلیپین،به انگلیسی
ــدو ــیسش ــال1927تأس ــهدرس ــت،ک ــناس ــادارفیلیپی ــورساوراقبه ــازارب ب
ــد. ــرقیمیباش ــوبش ــیایجن ــالدرآس ــورسفع ــازارب ــنب ــونقديمیتري هماکن
ــالا ــهشــاملآي ــزارمیشــود،ک ــفبرگ ــندردومحــلمختل ــورسفیلیپی ــازارب ب
پــلازا،درماکاتــیوديگــریدرســاختمانمرکــزیبــورساوراقبهــادارفیلیپیــنمســتقر
ــهاز30 ــامدارد،ک ــیاسایآین ــن،پ ــورسفیلیپی ــازارب ــیب ــاخصاصل میباشد.ش

ــورس،تشــکیلشدهاســت. ــازارب ــنب ــراي شــرکتبرت

)Santiago Stock Exchange (:بورس اوراق بهادار سانتیاگو، به انگلیسی
ــورس ــازارب ــورساوراقبهــادارشــیلیايیمســتقردرشــهرســانتیاگومیباشــد.ب ب
ســانتیاگودرســال1893تأســیسشــدوهماکنــونپــسازبــورسســائوپائولوبرزيــل
ــازاربــورساوراقبهــادارآمريــکای ــورزمکزيــکســومینب ــادیوال وبولســامکزيکان
ــانتیاگو،در ــادارس ــورساوراقبه ــازارب ــزاریب ــلبرگ ــد.مح ــمارمیآي ــن،بهش لاتی

ــد ــیلیمیباش ــانتیاگو،ش ــهرس ش
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)Shenzhen Stock Exchange( :بورس اوراق بهادار شنژن انگلیسی
بــازاربــورساوراقبهــادارچیــناســت،کــهدرســال1987تأســیسشــد.امــروزه
ــازار2.2 ــاارزشب ــودوب ــتدمیش ــنژندادوس ــورسش ــرکتدرب ــهام1420ش س
تريلیــوندلار،هشــتمینبــازاربــورسجهــانمحســوبمیشــود.محــلمرکــزیبــازار

ــنمســتقرمیباشــد. ــورسشــنژن،درشــهرشــنژن،چی ب

)Riga Stock Exchange ( بورس اوراق بهادار ریگا، به انگلیسی
ــده ــزشــناختهمیشــود،مجــریوبرگزارکنن ــگانی ــزدکاواماکــسري ــامن کــهبن
بــازاربــورساوراقبهــاداردرشــهرريــگا،لتونــیاســت،کــهمالــکآن،گــروهنــزدک

ــد. ــسمیباش اواماک
ايــنگــروهبرگزارکننــدهبازارهــایبــورسدرکشــورهایايــالاتمتحــدهآمريــکا،
ــگا، ــیواســتونیاســت.بورسري ــد،ايســلند،ارمنســتان،لیتوان دانمــارک،ســوئد،فنلان
ــه ــنوظیف ــسهمچنی ــود.اواماک ــتمیش ــسمديري ــروهاواماک ــطگ ــلتوس درعم
مديريــتبــربازارهــایبــورساوراقبهــاداراســتکهلموبــورساوراقبهــادارهلســینکی

رانیــز،بــرعهــدهدارد.
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)Helsingin Pörssi (:بورس اوراق بهادار هلسینکی، به فنلاندی
ــال ــهدرس ــدیمســتقردرهلســینکیاســت،ک ــادارفنلان ــورساوراقبه ــازارب ب
1912فعالیــتخــودراآغــازنمــود.بــورسهلســینکیدرســال2003توســطشــرکت
اواماکــسخريــداریشــدودرپــیخريــداریشــرکتاواماکــستوســطگــروهنــزدک،

درســال2008نــامآننیــزبــهنــزدکاواماکــسهلســینکیتغییــرپیــداکــرد.

)Københavns Fondsbørs( :بورس اوراق بهادر کپنهاگ،به دانمارکی
ــال ــهدرس ــت،ک ــاگاس ــتقردرکپنه ــیمس ــاداردانمارک ــورساوراقبه ــازارب ب
ــورسکپنهــاگدرســال2003توســطشــرکت ــازنمــود.ب ــتخــودراآغ 1625فعالی
ــن ــال2008اي ــسدرس ــزدکواواماک ــامن ــیادغ ــدودرپ ــداریش ــسخري اواماک

ــد. ــلش ــستبدي ــزدکاواماک ــروهن ــهایازگ ــهزيرمجموع ــزب ــورسنی ب
ــدی ــیســوئدی-فنلان ــاتمال ــهانگلیســی:)OMX(شــرکتخدم اواماکــس،ب
اســت،کــهدرســال2003ازطريــقادغــامشــرکتهایاوامآبواچایاکــس
پیالســیتشــکیلشــدهاســتوازفوريــه2008تاکنــون،بهعنــوانبخشــیازگــروه

ــد. ــمارمیآي ــسبهش ــزدکاواماک ن
ــس؛ ــادلاتاواماک ــشمب ــت؛بخ ــدهاس ــکیلش ــشتش ــرکت،ازدوبخ ــنش اي
ــک، ــایبالتی ــوزهدري ــاداررا،درکشــورهایح ــورساوراقبه ــازارب ــل8ب ــهدرعم ک

ــد. ــتمیکن ــکمديري ــوزهنوردي ــورهایح ــکانديناویوکش اس
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 )Johannesburg Stock Exchange( :بورس ژوهانسبورگ، به انگلیسی
ــط ــال1887توس ــهدرس ــیاســت،ک ــایجنوب ــادارآفريق ــورساوراقبه ــازارب ب

ــد. ــیسش ــورزوولانتأس ــنمین ــیبنجامی ــنبريتانیاي کارآفري
ــورسژوهانســبورگدادوســتدمیشــودوارزش ــروزهســهام472شــرکتدرب ام
بــازاریمعــادل903میلیــارددلار،رادارامیباشــد.محــلمرکــزیبــازاربــورس

ژوهانســبورگ،درژوهانســبورگمســتقرمیباشــد.

)La Bourse de Casablanca( :بورس اوراق بهادار کازابلانکا به فرانسوی
بــورساوراقبهــاداریدرکازابلانــکا،مراکــشاســت.بــورساوراقبهــادار
کازابلانــکا)CSE(،کــهبــهيکــیازکاراتريــنبورســهایدرمنطقــهخاورمیانــهوشــمال
آفريقــاتبديــلشدهاســت،ســومینبــورسبــزرگآفريقــابعــدازبــورساوراقبهــادار
ــا ــوس،آفريق ــهدرلاگ ــادارنیجري ــورساوراقبه ــا(وب ــوبآفريق ــبورگ)جن ژوهانس
اســت.درســال1929تأســیسواکنــون19عضــوو81اوراقبهــادارفهرســتشــده

ــوندارد. ــی75.5بیلی ــازارکل ــاارزشب ب
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بورس اوراق بهادار استرالیا، به انگلیسی:
)Australian Securities Exchange(
ــهدر ــادارکشــوراســترالیااســت،ک ــورساوراقبه ــیب ــازاراصل بهاختصــار:)ASX(ب
ژوئیــه2006بــاادغــامبــورساوراقبهــاداراســترالیاوبــورسآينــدهســیدنی،راهاندازیشــد.

)Bolsa de Madrid (:بورس مادرید، به اسپانیایی
يــابولســادیمادريــد،بــورساوراقبهــاداراســپانیايیمســتقردرمادريــداســت،کــهدر
اواخــرســال2007بــاارزشبــازاریمعــادل1.276تريلیــونيــورو،مهمتريــنبــازاربــورس

اســپانیامحســوبمیشــود.
بــازاربــورساوراقبهــادارمادريــددرســال1831تأســیسشــدودرســال2001شــمار
ــد ــورسمادري ــازارب ــد1.477شــرکتاعــلامشــد.ب ــورسمادري ــالدرب شــرکتهایفع
ــه ــوراتحادي ــدکش ــنوچن ــا،فیلیپی ــو،کوب ــورهایپورتوريک ــرمايهگذاریدرکش دارایس
ــنمیباشــد.شــرکتاســپانیايیبولساســی ــکایلاتی ــاوکشــورهایمســتقردرآمري اروپ

مــرکادوساســپانیولسمالــکبــازاربــورسمادريــداســت.
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)Colombia Stock Exchange( :بورس کلمبیا، به انگلیسی
بــازاربــورساوراقبهــادارکلمبیايــیاســت،کــهســالناصلــیمحــلبرگــزاریآن،در

شــهربوگوتــا،مســتقرمیباشــد.
ريشــههایتأســیسبــورسکلمبیــا،بــهســال1928بازمیگــردد،کــه17معاملهگــر،
بــهرهبــریبانکــدارکلمبیايــیگونزالــوکوردوبــا،اقــدامبــهراهانــدازیبــورساوراقبهــادار

بوگوتــا،بــافهرســتیاز25شــرکت،نمودنــد.

 )São Paulo stock exchange (:بورس سائوپائولو، به اسپانیایی
)بهاختصــار؛بووزپــا(بــورساوراقبهــاداربرزيلــیمســتقردرشــهرســائوپائولواســت،
کــهدراواخــرســال2011بــاارزشبــازاریمعــادل1.2تريلیــوندلار،دررتبــههشــتماز

بزرگتريــنبازارهــایبــورسجهــانقــرارگرفــت.
پیشــینهتأســیسبــازاربــورساوراقبهادارســائوپائولوبــهســال1890بازمیگــرددودر
ســال2008نیــزدرپــیادغــامبــابــورسبــیامانــداف،توســعهيافــت.]3[درحــالحاضــر

شــمار381شــرکت،دربــورسســائوپائولو،بــهدادوســتداشــتغالدارند...
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سازمان سرمایه گذاری قطر، )به عربی: جهاز قطر للاستثمار(
ــه ــهدرزمین ــتقطــراســت،ک ــرهارزیدول ــدوقذخی شــرکتســرمايهگذاریوصن

ــد. ــتمینماي ــیفعالی ــرمايهگذاریخارج ــرمايهگذاریوس ــتس مديري
ــازاد ــرم ــتب ــاهــدفمديري ــتقطــر،ب ــهدرســال2005توســطدول ــنمجموع اي
ــای ــرمايهگذاریدربازاره ــپسس ــور،س ــنکش ــیاي ــاموگازطبیع ــتخ ــاینف درآمده

ــد. ــیسش ــیه(تأس ــاوآسیا-اقیانوس ــکا،اروپ ــدهآمري ــالاتمتح ــی)اي بینالملل

)Wiener Börse (:بورس وین، به آلمانی
ــال1771در ــهدرس ــت،ک ــناس ــتقردروي ــاداراتريشــیمس ــورساوراقبه ــازارب ب
خــلالدورهماريــاتــرزا،اتريــشفعالیــتخــودراآغــازنمود.بــازاربــورسويــننخســتین
بــازاربــورساوراقبهــاداراروپــایشــرقیبــودهوبهعنــوانيکــیازقديمیتريــنبازارهــای

ــود. ــانمحســوبمیش ــورسجه ب
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)Singapore Exchange( :بورس سنگاپور،به انگلیسی
شــرکتمــادرتخصصــیخدمــاتمالــیســنگاپوریاســت،کــهدرزمینــهمبــادلات
ــت ــورس،فعالی ــازارب ــتب ــنمديري ــهام،همچنی ــهس ــاداروبرگ ــه،اوراقبه اوراققرض
مینمايدبــازاربــورسســنگاپوردر1دســامبر1999فعالیــتخــودراآغــازنمــودودرحــال

ــود. ــورسمحســوبمیش ــیب ــیونجهان ــیازاعضــایفدراس حاضــريک

 )Bursa Malaysia( :بورس مالزی، به انگلیسی
ــتقر ــور،مس ــهرکوالالامپ ــهدرش ــت،ک ــیاس ــادارمالزياي ــورساوراقبه ــازارب ب
ــه ــردد،ک ــال1930بازمیگ ــهس ــزی،ب ــورسمال ــیسب ــههایتأس ــد.ريش میباش
ــادار ــورساوراقبه ــدازیب ــهراهان ــدامب ــنگاپور،اق ــورسس ــزاریب ــهکارگ مؤسس
کوالالامپــورنمود.بــازاربــورسمالــزی،درســال1964میــلادیبطــورمســتقل،فعالیــت
خــودراآغــازنمــود.درســال2013ارزشبــازارســرمايهصاحبــانســهام986شــرکت

ــد. ــرآوردگردي ــارددلارب ــادل325.3$میلی ــزی،مع ــورسمال فهرســتشــدهدرب
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)臺灣證券交易所(:بورس تایوان، به چینی
ــه ــواناســت،ک ــه،تاي ــه101،درشــهرتايپ ــرجتايپ ــیمســتقردرب مؤسســهمال
ــدهدارد. ــرعه ــادارراب ــورساوراقبه ــازارب ــنب ــراي ــتب ــزاریومديري ــهبرگ وظیف
ــهســال1962 ــاهفوري ــواندرســال1961تأســیسشــدودرم ــورستاي ــازارب ب
ــال ــازنمــود.در31دســامبر2010شــمارشــرکتهایفع ــترســمیخــودراآغ فعالی
درايــنبــازاربــورس،758شــرکتاعــلامشــدومیــزانارزشبــازارســرمايهآننیــز

ــد. ــرآوردگردي ــوانب ــدتاي معــادل23.811.416میلیــوندلارجدي

)Borsa Istanbul (:بورس استانبول،به انگلیسی
ــاادغــامبــورس ــازاربــورساوراقبهــادارترکیــهاســت،کــهدرآوريــل2013ب ب
اوراقبهــاداراســتانبولوبــورسمعامــلاتآتــیاســتانبول،راهانــدازیشــدوفعالیتــشرا
بــاســرمايهاولیــه240میلیــوندلارآغــازنمود.ريشــههایتأســیسايــنبــازاربــورس،
ــروزه ــردد.ام ــازمیگ ــتانبولب ــاداراس ــورساوراقبه ــدازیب ــال1985وراهان ــهس ب
ــادل ــازاریمع ــودوارزشب ــتدمیش ــتانبولدادوس ــورساس ــرکتدرب ــهام371ش س
411.65میلیــاردلیــرهتــرک،رادارامیباشــد.محــلمرکــزیبــازاربــورساســتانبول،

ــد... ــتقرمیباش ــتانبولمس ــاریير،اس درس
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)Borsa Italiana( :بورس ایتالیا، به ایتالیایی
يــابورســاايتالیانــا،بــازاربــورساوراقبهــادارايتالیــامیباشــد،کــهدفتــرمرکــزی
ــا،در ــورسايتالی ــراردارد.ب ــاق ــلان،ايتالی ــهرمی ــهش ــالازومزانوت ــاختمانپ آن،درس
ــذار ــیواگ ــشخصوص ــهبخ ــال1997ب ــد.س ــیسش ــه1808تأس ــخ16ژانوي تاري
گرديــدوازســال2007نیــزبخشــیازگــروهبــورساوراقبهــادارلنــدنمیباشــد..در
ســال2005شــرکتهایفهرســتشــدهدربــورسايتالیــا،درمجمــوعارزشــیمعــادل

ــد... ــارددلاررادارابودن 890 $میلی

)SEHK( یا )香港交易( :بورس اوراق بهادار هنگ کنگ، به چینی
درکشــورهنــگکنــگقــراردارد.ايــنبــازاربــورس،پــسازبــورساوراقبهــادار
ــیا،از ــورسدرآس ــزرگب ــازارب ــومینب ــانگهای،س ــادارش ــورساوراقبه ــووب توکی

ــد. ــازارمیباش ــاظارزشب لح
ــداد1.477 ــر2011تع ــخ30نوامب ــگ،درتاري ــگکن ــادارهن ــورساوراقبه ب
شــرکتذکــرشــده،بــاارزشبــازارترکیبــیاز16.985تريلیــوندلارهنــگکنــگرا
ــنبازارهــای ــورسهنــگکنــگ،درفهرســتبزرگتري داشتهاســت.درحــالحاضــر،ب

ــراردارد. ــهششــمق ــادارجهــان،دررتب ــورساوراقبه ب
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بورس بحرین، )به عربی: بورصة البحرین(
بــازاربــورساوراقبهــاداربحريــناســت،کــهســالناصلــیمحــلبرگــزاریآن،در
شــهرمنامــه،مســتقرمیباشــد.بازاربــورسبحريــن،درســال1987میــلادی،فعالیــت
خــودرابــاعرضــهســهام29شــرکت،آغــازنمــود.درحــالحاضــرســهام50شــرکت
ــازاردادوســتد ــاب ــونتنه ــنهماکن ــورسبحري ــهمیشــود.ب ــنمبادل ــورسبحري درب

اوراقبهــادارمســتقردربحريــناســت.


 )Zagrebačka burza( :بورس زاگرب، به کرواتی
ــال ــهدرس ــرب،کرواســیاســت،ک ــرواتمســتقردرزاگ ــادارک ــورساوراقبه ب
2008ارزشبــازارســرمايهآنبالــغبــر32.7میلیــارددلار،بــرآوردگرديــدوهماکنــون
ــالدرکشــورکرواســیشــناختهمیشــود.بورس ــورسفع ــازارب ــنب ــوانمهمتري بهعن
اوراقبهــادارزاگــربدرســال1991توســطســاموئلديويــدالکســاندرتأســیسشــد.در

ــهمیشــود. ــازاربــورسزاگــربمبادل ســال2008ســهام376شــرکت،درب
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بورس اوراق بهادار فلسطین )عربی: سوق فلسطین للأوراق المالیة (
ــعدر ــطینواق ــاداردرفلس ــازاراوراقبه ــاب ــس،تنه ــادارنابل ــورساوراقبه ــاب ي
نابلــساســت.اولیــنجلســهمعاملاتــیدرتاريــخ18فوريــه1997برگــزارشــدواولیــن
بــورساوراقبهــادارعــرببــودکــهاجــازهاســتفادهازفنــاوریومکانیــزمالکترونیکــی
بــرایاوراقبهــادارراخريــد.بــاوجــودپیــششــرطهایخــود،دررشــدتعــدادســهام
شــرکتهایذکــرشــده،تعــدادجلســاتوحجــممعامــلات،رشــدپايــداررانشــانداد.
تنهــاازتعــدادکمــیازشــرکتهایذکــرشــدهدراوايــلســال1997،ثبــتشــدنددر

ــه38شــرکتافزايــشيافتهاســت. ســال2009ب


)SIX Swiss Exchange (:بورس سیکس سوئیس، به انگلیسی
ــا ــخاســت،کــهدرســال2006ب ــورساوراقبهــادارسوئیســیمســتقردرزوري ب
ــازار ــنب ــوانمهمتري ــوئیسبهعن ــکس ــونفران ــادل1.978تريلی ــازاریمع ارزشب

ــت. ــناختهشدهاس ــوئیسش ــورس ــالدرکش ــورسفع ب
ــدودر ــال1995تأســیسش ــوئیسدرس ــیکسس ــادارس ــورساوراقبه ــازارب ب
ســال2006شــمار358شــرکت،درايــنبــازاربــورس،عضويــتداشــتند.نمــاداصلــی
شــاخصبــازارســهامســیکسســوئیس،شــاخصاسامآی)ســوئیسمارکــتايندکــس،
يــاشــاخصبــازارســوئیس(اســت،کــهفهرســتیاز20شــرکتدارایبیشــترينمیــزان

ــازارشــناورراشــاملمیگــردد. ارزشب
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)Toronto Stock Exchange( :بازار بورس تورنتو، به انگلیسی
ــومیندر ــادا،س ــاداردرکان ــورساوراقبه ــازارب ــنب اختصــاری)TSX(بزرگتري
ــازارســرمايهاســت. ــزانارزشب ــندرجهــانازلحــاظمی ــکایشــمالیوهفتمی آمري
ــال ــراردارد.درس ــوق ــهرتورنت ــادا،ش ــهرکان ــنش ــودربزرگتري ــورستورنت ــازارب ب

ــرآوردشــد. ــوندلارب ــازار2.17تريلی ــنب 2010ارزشاي


)ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย( :بورس تایلند تایلندی
بــازاربــورساوراقبهــادار،مســتقردربانکــوکتايلنــداســت.ارزشبــازاربــورس

تايلنــددرســپتامبر2015معــادل460میلیــارددلاربــرآوردگرديــد.
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)Bourse de Paris( :بورس پاریس به فرانسوی
بــورساوراقبهــادارتاريخــی،معــروفبــهيورونکســتپاريــسازســال2000بــه

بعــداســت.حضورفیزيکــیبــورسديگــردرپاريــسنیســت.
درواقــع،کک40توســطانوایاسایيورونکســتکــهمتعلــقبــهبــازاربــورس
نیويــورکاســت،ثبــتشــدهاســت.محــلبــورسکاختاريخــیبرونیــاردرمنطقــه2

پاريــسبــودکــهمــدتزيــادیازآناســتفادهمــیشــد.



 Frankfurter Wertpapierbörse :بورس سهام فرانکفورت آلمانی
يــا)FWB(يکــیازبازارهــایبــورسســهاماســتکــهازلحــاظســرمايهبــازار،
دررتبــهدوازدهــمدردنیــاقــرارداردودرفرانکفــورتآممايــن،آلمــانواقــعاســتو

ــود.. ــورزهادارهمیش ــهب ــطدويچ توس
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بازار مالی دوبی، )به عربی: سوق دبي المالي(
بــازاربــورساوراقبهــاداراماراتــیاســت،کــهدرمــاهمــارس2000فعالیــتخــودراآغاز
نمــود.درحــالحاضــر)2013(ســهام61شــرکتدربــازارمالــیدوبــیمبادلــهمیشــود،کــه
بخــشاعظــمايــنفهرســت،ازشــرکتهایاماراتــیتشــکیلشــده،همچنینشــرکتهايی

ازکويــت،بحريــن،ســودانوعمــاننیــزدرايــنفهرســتجــایدارند.
بزرگتريــنشــرکتهایفهرســتشــدهدربــورسدوبــیعبارتنــداز:اعمــار،اجیلیتــی،

هواپیمايــیايرعربیــا،شــرکتارتباطــاتيکپارچــهامــاراتوبانــکامــاراتانبیدی.


)Tōshō، 東証( :بورس توکیو، به ژاپنی
ــورس ــازارب ــعشدهاســتوســومینب ــنواق ــو،ژاپ ــهاختصــارTSEدرتوکی ــاب ي
دنیــابــا2،292شــرکتفهرســتشــدهوبــازاریبــهارزش3.8تريلیــوندلاربهحســاب

ــاانتهــایدســامبر2010( ــد.)ت میآي
ايــنبــورسيکــیازبزرگتريــنبورسهــایســهامدرجهــانبــهلحاظســرمايهاســت
وپــسازNYSEرتبــهدومرادارد.بــورسســهامتوکیــودرســال1878تأســیسشــدو
ــه ــد.کلی ــیه)AOSEF(میباش ــیاواقیانوس ــهامآس ــاسس ــورسه ــیونب عضــوفدراس
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معامــلاتاوراقبهــادارتوکیــودر30آوريــلســال1999بــهشــکلالکترونیــکدرآمــد.

)韩国去来所( :بورس کره، به کره ای 
بانماد)KRX(تنهااپراتورمبادلاتاوراقبهاداردرکرهجنوبیاست.

بــازاربــورساوراقبهــادارکــره،درســال1953درايــنکشــورراهاندازیشــد.درتاريخ19
ژانويــه2005بــراســاسقانــونشــماره7112دولــتکــرهجنوبــی؛بــازاربــورساوراقبهــادار
ــورسفیوچــرزکــرهKorea Futures Exchangeو کــرهKorea Stock Exchange،ب
بــورسکوســدکKOSDAQ Stock Marketبــاهــمادغــامشــدندوبــورسکــره،
تأســیسشــد.دراکتبــر2011بــورسکــره،بــاتعــداد1.796شــرکتذکــرشــده،ارزش
ــورساوراق ــازارب ــزیوب ــرمرک ــوندلاررادارابود.دفت ــادل1.1$تريلی ــازاریمع ب
بهــادارکــره،درشــهربوســانقــراردارد.همچنیــنيــکدفتــربــرایبازارهــاینقــدی

ــازاردرشــهرســئولمســتقرمیباشــد. ونظــارتب


)London Stock Exchange (:بورس لندن، به انگلیسی

بــازاربــورساوراقبهــادارواقــعدرشــهرلنــدن،بريتانیــااســت.ايــنبــازاربــورس
درســال1801تأســیسشــدوبــافهرســتشــرکتهایچندملیتــیوبريتانیايــی،يکــی
ــروه ــیازگ ــدنبخش ــورسلن ــد.ب ــمارمیآي ــانبهش ــایجه ــنبورسه ازبزرگتري

بــورساوراقبهــادارلنــدناســت.
بنیانهــاوســاختمانکنونــیبــازاربــورسلنــدندرمیــدانپاترنوســتر،درنزديکــی

کلیســایجامــعســنتپائــول،درشــهرلنــدنمســتقرمیباشــد.
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 )New York Stock Exchange( :بازار بورس نیویورک، )به انگلیسی
اختصــاری)NYSE(بزرگتريــنبــازاربــورس،ازنظــرمیــزانمعامــلاتو
ــازار ــهارزشب ــدک ــانمیباش ــکاوجه ــدهآمري ــالاتمتح ــرمايهدراي ــازارس ارزشب
شــرکتهایلیستشــده31.1تريلیــوندلارتــافوريــه2018میباشــد.میانگیــن
معامــلاتانجــامشــدهدريــکروزتقريبــاً169میلیــارددلاردرســال2013میباشــد.
ــیدرشــهر ــنجنوب ــانشــماره11والاســتريت،منهت ــورسدرخیاب ــازارب ــنب اي

ــت. ــعشدهاس ــورکواق نیوي
بازاربورسنیويورکمتعلقبهشرکتتبادلبینقارهایمیباشد



 )Stocmhalartán na hÉireann(بورس ایرلند، به ایرلندی
بــورساوراقبهــادارايرلنــدیمســتقردردوبلیــن،ايرلنــداســت،کــهدرســال2012
ــون ــدوهماکن ــرآوردگردي ــورو،ب ــاردي ــر85.5میلی ــغب ــرمايهآنبال ــازارس ارزشب
بهعنــوانمهمتريــنبــازاربــورسفعــالدرکشــورجمهــوریايرلنــدشــناخته
ــهســال1793بازمیگــردد، ــدب ــورساوراقبهــادارايرلن میشود.ريشــههایتأســیسب
ــادار ــورساوراقبه ــونب ــبقان ــسازتصوي ــکاررســمیآن،در1799پ ــازب ــیآغ ول
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توســطپارلمــانايرلنــدمحقــقشــد.در1973بــورسايرلنــدبــابقیــهبازارهــایبــورس
ــد. ــاادغــامگردي مســتقردربريتانی



)Kazakhstan Stock Exchange( :بورس قزاقستان انگلیسی
بــازاربــورساوراقبهــادارقزاقســتاناســت،کــهدرنوامبــر1993توســطبانــک
ــورس ــرکتدرب ــهام130ش ــون)2015(س ــد.هماکن ــدازیش ــتانراهان ــیقزاقس مل
قزاقســتاندادوســتدمیشــودوارزشبــازاریمعــادل42.5میلیــارددلار،رادارا
میباشــد.درســال2014حجــمگــردشمالــیبــازاربــورسقزاقســتانمعــادل961.1
میلیــوندلاربــرآوردگرديــد.ســاختماناصلــیمحــلبرگــزاریبــازاربــورسقزاقســتان،

ــد. ــتقرمیباش ــیمس ــهرآلمات درش


)Moscow Exchange( :بورس مسکو، به انگلیسی
بزرگتريــنبرگزارکننــدهبــازاربــورساوراقبهــادار،درروســیهاســت،کــهدرشــهر
ــام ــیادغ ــامبر2011درپ ــخ19دس ــرکتدرتاري ــد.اينش ــتقرمیباش ــکومس مس
ــر ــکتأســیسشــده ــیاسومســکواينتربان ــورسآرت ــازارب ــزاریب دوشــرکتبرگ
ــابقه ــهس ــدندودوده ــکیلش ــلادیتش ــه1990می ــازمانها،درده ــنس دویاي
ــاخصهای ــوددارند.ش ــهخ ــیهرادرکارنام ــورسروس ــازارب ــطحاولب ــتدرس فعالی
ــیاسشــناختهمیشــدند،کــههمــوارهاز ــانمادهــایامآیســیایاکسوآرت آنهــاب
شــاخصهایبرتــردرمیــانبرگزارکننــدگانبازارهــایبــورساوراقبهــاداردرجهــان
بشــمارمیآمــد.هــدفازايــنادغــام،ايجــاديــکموجوديــتواحــداعــلامشدهاســت.
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 )Bombay Stock Exchange (:بورس اوراق بهادار بمبئی، به انگلیسی
کــهمعمــولًابهاختصــاربــیاسایBSEخوانــدهمیشــود،)بــهمراتــی:
ــورساوراقبهــادارهنــدمیباشــد،کــهمقــراصلــیبرگــزاری ــازارب मुंबई शेअर बाजार(ب

ــازاربــورسبمبئــی، ــاندالال،بمبئــی،درايالــتماهاراشــترا،هنــدقــراردارد.ب آن،درخیاب
ــان ــازارصاحب ــامبر2011،ارزشب ــاهدس ــیااســت.درم ــورسدرآس ــازارب ــنب قديمیتري
ــرآورد ــوندلارب ــر$1تريلی ــغب ــی،بال ــورسبمبئ ــدهدرب ــرش ــرکتهایذک ــهامش س
گرديــد،]3[کــهبــرايــناســاس،بــهعنــوانششــمینبــازاربــزرگبــورسدرآســیامیباشــد.



)上海证券交易所 (:بورس شانگهای، به چینی
ــورس ــت.ب ــناس ــانگهایچی ــعدرش ــان،واق ــورسجه ــایب ــیازبازاره يک
ــودهوديگــری ــنب ــقچی ــورسمســتقلجمهــوریخل ــازارب شــانگهایيکــیازدوب
ــامبر2010، ــوندلاردردس ــاارزش2.7تريلی ــازارب ــنب ــد.اي ــنژنمیباش ــورسش ب

ــت. ــازاراس ــهارزشب ــرپاي ــانب ــورسجه ــازارب ــنب پنجمی
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)Prague Stock Exchange( :بورس پراگ انگلیسی
بــازاربــورساوراقبهــادارجمهــوریچــکاســت،کــهدرســال1871تأســیس
ــراگ ــهرپ ــراگ،درش ــورسپ ــازارب ــزاریب ــلبرگ ــیمح ــاختماناصل ــد.س ش

مســتقرمیباشــد.


)Budapest Stock Exchange( :بورس بوداپست انگلیسی

ــورساوراقبهــادارمجارســتاناســت،کــهدرســال1864تأســیسشــد. ــازارب ب
ــهارزش ــرپاي ــورسبوداپســتدادوســتدمیشــودوب ــروزهســهام40شــرکتدرب ام
ــهاز ــد،ک ــرقیمیباش ــزیوش ــایمرک ــاداراروپ ــورساوراقبه ــنب ــازاربزرگتري ب
ــورس ــازارب ــزیب ــلمرک ــد.مح ــمارمیآي ــورسبش ــیب ــیونجهان ــایفدراس اعض

ــد ــتقرمیباش ــتمس ــهربوداپس ــت،درش بوداپس
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ســکویمعاملاتــیوتنهــابــورساوراقبهــادارشــرکتیدرازبکســتان.درســال
ــت ــعدرپايتخ ــاز،واق ــهامیب ــرکتس ــکش ــواني ــهعن ــتب ــطدول 1994توس

ــد. ــیسش ــکندتأس ــتان-تاش ازبکس

)PSX( حِصَص پاکستان ، مخفف
ــورسســهامدرپاکســتاناســتکــهدارایطبقــهتجــارتدرکراچــی،اســلام ب
آبــادولاهــوراســت.PSXدرمــاهمــه2017بــهعنــوانيــکبــازارنوظهــورMSCI
طبقــهبنــدیشــد،درحالــیکــهFTSE PSXرابــهعنــوانيــکبــازارثانويــهدرحــال

ظهــورطبقــهبنــدیمــیکنــد.
4سالپیشبورساوراقبهادارمالی

OwnerChina)%17(
بورساوراقبهادارشانگهای)%8(

بورساوراقبهادارشنژن)%5(
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شرکتسرمايهگذارپاکچین)%5(
حبیببانکمحدود)%5(

سرمايهگذارانداخلیوخارجی)%60(
PSXدر11ژانويــه2016پــسازادغــامکراچــی،لاهــورواســلامآبــادتاســیس

ــورس ــال1947،ب ــادارکراچــیدرس ــورساوراقبه ــاتأســیسب ــداPSXب ــد.مب ش
اوراقبهــادارلاهــوردرســال1970وبــورساســلامآبادآبــاددرســال1992گذاشــتهشــد.
ــازار ــرمايهب ــدوکلس ــدهان ــتش ــرکتدرPSXثب ــه2018،559ش از23فوري

ــارددلاراســت. 84میلی
ســرمايهگــذارانبــورسشــامل1.886ســرمايهگــذارنهــادیخارجــیو883ســرمايهگذار
نهــادیداخلــیبــههمــراهحــدود0.22میلیــونســرمايهگــذارخــردهفروشــیهســتند.
ــی ــتداراي ــرکتمديري ــوPSXو21ش ــزاریعض ــهکارگ ــدود400خان ــنح همچنی
هســتند.PSXدربیــنبهتريــنســهامبــازارســهامدرجهــاناســت،بیــنســالهــای
2009تــا2015بــا26% درســالتحويــلداد.دردســامبرســال2016،PSX40درصــد

ســهاماســتراتژيکرابــه85میلیــوندلاربــهيــککنسرســیومچینــیفروخــت.

نزدک به انگلیسی: )NASDAQ( یک بازار بورس سهام در آمریکا است.
ــهرا ــنرتب ــازاردومی ــرارزشب ــهامازنظ ــایس ــتبورسه ــازاردرفهرس ــنب اي
ــا ــزدکب ــورک،داراســت.ن ــورسنیوي ــسازب ــهام؛پ ــکس ــهالکترونی ــازارمعامل درب
حضــوربیــشاز3321شــرکتدرآن،بیشــترينمیانگیــنتعــدادســهامفروختــهشــده
ــورس ــازارب ــرب ــهه ــبتب ــدهنس ــالاتمتح ــایاي ــايربورسه ــانس درروزرادرمی
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ــن ــطانجم ــال1971توس ــهس ــتمفوري ــازاردردرهش ــنب ــاندارد.اي ــریدرجه ديگ
ملــیمعاملهگــراناوراقبهــادارNASDپايهشدهاســت.

ــزدک ــورسن ــردازد.ب ــهدادوســتدوفعالیــتمیپ ــیب ــازهزمان ــازاردردوب ــنب اي
ــدو ــاصمیده ــوداختص ــهخ ــاعتکاریراب ــمس ــشونی ــبانهروزش ــولش درط
ــا ــهوقــتتهــران(ت ــکا)18ب ــیآمري ــهوقــتمحل ــحب ازســاعت9و30دقیقــهصب
ســاعت16بــهوقــتمحلــیآمريــکا)30دقیقــهبامــدادبــهوقــتتهــران(فعالیــتخــود
راادامــهمیدهــد.ايــنبــازاربــورسدرســاختمانکنــدهناســتدرنیويــورکمرکزيــت

داردوبــابــازاربــورسنیويــورکتفــاوتدارد.
ــه ــیداردک ــهصــورتبینالملل ــزارب ــاکارگ ــشازصده ــزدکبی ــورسن ــازارب ب
بــهصــورتمســتقیموغیــرمســتقیم)کارگــزاراندرلايــههــامختلــففعالیــتدارنــد(
ــد میتوانیــدســهامخــودراخريــداریکنید.کارگزاریهــایمتعــددیکــهفعالیــتدارن
درکشــورهایمهــمجهــانواقــعشــدهاندازجملــهآمريــکا.انگلســتان.ســوئیس،ترکیــه

،امــارات،روســیهوغیــره...
 National Association of SecuritiesDealers Automatedنزدکمخفف
ــن ــهســال1971تأســیسشــد.اي Quotationاســت.NASDAQدرهشــتمفوري

ــازارنزديــکبــهنیــمقــرنپیــشتوســطانجمــنملــیمعاملــهگــراناوراقبهــادار ب
ــنانجــام ــقتلف ــلاتازطري ــرمعام ــاســال1987اکث ــذاریشــد.ت ــهگ NASDپاي

میشــدامــادرجريــانحادثــهاکتبــر1987)اشــارهبــهدوشــنبهســیاه(بــازاریهــابــه
تلفــنهــاپاســخنمــیدادنــدوبــههمیــندلیــلسیســتمانجــامدســتورهایکوچــک
کــهشــیوهایالکترونیکــیبــرایواردکــردنمعامــلاتمعاملــهگــرانبــودبرقــرارشــد.
ــتم ــکسیس ــری،ي ــهگ ــهیلمعامل ــرایتس ــازار،ب ــنب ــتاي ــهفعالی درادام
کامپیوتــریتوســطنــزدکايجــادگرديــدهکــهآخريــنقیمــتهــایپیشــنهادیخريــد
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وفــروشدربــازارفرابــورسوبــازاراصلــیرابــرایمعاملــهگــرانوکارگــزارانتهیــه
مــینمايــد.نــزدکهیچگونــهتــالارمعاملاتــیفیزيکــیکــهخريــدارانوفروشــندگان
ــای ــبکهه ــقش ــرکتازطري ــنش ــلاتدراي ــهمعام ــدارد.هم ــمآورد،ن ــرده راگ

ــرد. ــاتلفــنانجــاممــیگی ــریوي کامپیوت
ــهانگلیســی:)NASDAQ OMX Group(شــرکت ــزدکاواماکــس،ب ــروهن گ
چندملیتــیوآمريکايــیخدمــاتمالــیاســت،کــهمالــکومجــریبــازاربــورسنــزدک

وهشــتبــازاربــورساوراقبهــادارديگــر،دراروپــامیباشــد.
نورديــک،کشــورهایحــوزه درکشــورهایحــوزه بــورس؛ بــازار 8 ايــن
اســکانديناوی،کشــورهایحــوزهدريــایبالتیــکوارمنســتانرامســتقرمیباشــند،کــه

ــد. ــتمیکنن ــسفعالی ــداواماک ــابرن ــأب عموم
دفتــرمرکــزیگــروهنــزدکاواماکــسدرشــهرنیويــورکقــراردارد.مديــرعامــل

ــدمیباشــد ــرتگريفیل آنراب
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)Iran Mercantile Exchange( :بورس کالای ایران به انگلیسی
ــیوکشــاورزیدر ــواعمحصــولاتصنعت ــلفان ــد،نســیهوس ــتدنق ــهدادوس ب
ــای ــژهقرارداده ــهوي ــتقهوب ــایمش ــلاتابزاره ــدازیمعام ــردازدوراهان ــرانمیپ اي

ــوددارد. ــشرویخ ــایپی ــیرادربرنامهه آت
ــت ــرخقیم ــفن ــلاتوکش ــهیلمعام ــتتس ــفافجه ــازارش ــادب ــهايج ــازب نی
کالاهــایاساســیومــواداولیــهواســطهایبــراســاسمکانیــزمعرضــهوتقاضــا،ايجــاد
ــنتعهــدات ــیوتضمی ــازارکالاي ــیب ــنمال ــتريســکقیمــتوتأمی ابزارهــایمديري
طرفیــنمعاملــهبــهمنظــوردســتیابیبــهاثــراتمثبــتايــنمهــمدرتوســعهاقتصــادی،
دولــتومجلــسشــورایاســلامیرابــرآنداشــتتــابســترقانونــیلازمجهتتأســیس
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وراهانــدازیبورسهــایکالايــیرادرايــرانفراهــمســازند.درپــیايــنامــر،ســازمان
کارگــزارانبــورسفلــزاتتهــراندرشــهريورمــاهســال82بــهعنــواناولیــنبــورس
کالایکشــورفعالیــتخــودراآغــازکــردوپــسازآننیــزســازمانکارگــزارانبــورس
ــابازنگــریو ــهفعالیــتنمــود.ب ــاهســال83شــروعب کالایکشــاورزیدرشــهريورم
تصويــبقانــونبــازاراوراقبهــادارجمهــوریاســلامیايــراندرســال1384وتصمیــم
ــیبــورس،ســرانجامبورسهــایفلــزاتوکشــاورزیدريکديگــرادغــامو شــورایعال
بــورسواحــدیبــاعنــوانبــورسکالایايــرانتشــکیلشــدوازابتــدایمهرمــاهســال
ــهمعامــلاتدر ــادارکلی ــازاراوراقبه ــونب ــققان ــرد.طب ــازک ــتخــودراآغ 1386فعالی

ــادارانجــاممیشــود. ــورسواوراقبه ــرانتحــتنظــارتســازمانب ــورسکالایاي ب

بازار فیزیکی:
معامــلاتکالایفیزيکــیدربــورسکالایايــرانبــهروشمزايــدهانجــام
میشــود.مزايــدهيــاحــراجبــهنوعــیازمعاملــهگفتــهمیشــودکــهدرابتــدافروشــنده
ــد.ســپس ــیراکــهحاضــراســتکالایخــودرابفروشــداعــلاممیکن ــلقیمت حداق
خريــدارندرصــورتتمايــل،قیمتــیبالاتــرازقیمــتنهايــیراجهــتخريــدپیشــنهاد
ــهمیشــود.در ــنقیمــتفروخت ــدهبالاتري ــهپیشــنهاددهن ــد.درنهايــتکالاب میکنن
واقــعحــراج،ســازوکاریبــرایدادوســتدکالابــرپايــهانطبــاقســفارشهایخريــدو

ــادرنظــرگرفتــناولويــتقیمــتوزمــاناســت. فــروشمشــتريانب

انواع قراردادهای مورد معامله در بازار فیزیکی:
ــراردادیاســتکــهطــیآنپرداخــتبهــایکالایمــورد ــرارداد نقــدی:ق ق

ــود. ــاممیش ــهانج ــگاممعامل ــلآندرهن ــهوتحوي معامل
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قــرارداد نســیه:قــراردادیاســتکــهطــیآنکالادرهنــگاممعاملــهتحويــل
ــردد. ــخسررســیدپرداخــتمیگ وبهــایآندرتاري

قــرارداد ســلف:قــراردادیاســتکــهطــیآنکالابــاقیمــتمعیــندرزمانــی
مشــخصدرآينــدهتحويــلگرديــدهوبهــایآندرهنــگاممعاملــهپرداخــتمیگــردد.

معاملاتدربازارفیزيکیدردورينگداخلیوصادراتیصورتمیپذيرد.
رينــگداخلــیعبــارتاســتازجلســهمعاملاتــیبــورسبــرایمعاملــهکالاهايــی

کــهمقصــدآنهــاصرفــاًبــازارهــدفداخــلايــراناســت.
رينــگصادراتــیعبــارتاســتازجلســهمعاملاتــیبــورسبــرایمعاملــه

کالاهايــیکــهمقصــدآنهــاصرفــاًبــازارهــدفبینالمللــیاســت.

بازار فرعی:
ــه ــازب ــداومعرضــه،نی ــدمت ــرع ــینظی ــهدلايل ــهب ــیک ــازارکالاهاي ــنب دراي
بازديــدحضــوریکالاجهــتاحــرازکمیــتويــاکیفیــتتوســطمتقاضــیخريــد،قابــل
اتــکانبــودننــرخکشــفشــدهدربــورسبــهواســطهســهمپايیــنمعاملــهدربــورس
نســبتبــهکلبــازارمحصــولودرخواســتتســويهخــارجازپاياپــایمعاملــهتوســط
ــرشو ــلپذي ــدقاب ــیراندارن ــازارفیزيک ــهدرب ــرشومعامل ــدهامکانپذي عرضهکنن
معاملــهمیباشــدوهماننــدبــازارفیزيکــیامــکانمعاملــهانــواعقراردادهــادردورينــگ
داخلــیوصادراتــیبــررویســهدســتهمحصــولاتصنعتــیومعدنــی،فرآوردههــای

نفتــیوپتروشــیمیومحصــولاتکشــاورزیوجــوددارد.

بازار مشتقه:
اينبازارشاملمعاملاتقراردادهایآتیواختیارمعاملهمیباشد:
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ــی ــدارمعین ــن،مق ــدمیشــوددرسررســیدمعی ــی:فروشــندهمتعه ــرارداد آت ق
ــل ــدودرمقاب ــدبفروش ــنمیکنن ــهالانتعیی ــیک ــهقیمت ــخصراب ازکالایمش
ــد ــداریکن ــاآنمشــخصاتخري ــدمیشــود،آنکالاراب ــراردادمتعه ــرق طــرفديگ
ــرط ــهصــورتش ــنب ــرارداد،طرفی ــامق ــنازانج ــاعطرفی ــریازامتن ــرایجلوگی وب
ضمــنعقــدمتعهــدمیشــوندمبلغــیرابــهعنــوانوجــهتضمیــننــزداتــاقپاياپــای
بــورسبگذارنــدومتعهــدمیشــوندمتناســببــاتغییــراتقیمــتآتــی،وجــهتضمیــن
ــرات، ــاتغیی ــبب ــتداردمتناس ــانوکال ــرفآن ــایازط ــاقپاياپ ــدوات ــلکنن راتعدي
بخشــیازوجــهتضمیــنهــريــکازطرفیــنرادراختیــارديگــریقــراردهــدواوحــق
اســتفادهازآنراخواهــدداشــتتــادرسررســیدبــاهــمتســويهکننــد.مشــخصاتايــن
قــراردادبــررویيــکدارايــیمشــخص،يکســانمیباشــدوتوســطبــورسپیشــنهاد

ــد. ــرشمیرس ــتپذي ــبهیئ ــهتصوي وب

ــن ــیدراي ــلاتآت ــامعام ــناوراقب ــاوتاي ــه:تف ــار معامل ــرارداد اختی ق
اســتکــهدرقــراردادآتــیدوطــرفمتعهــدبــهخريــدوفــروشدارايــیدرسررســید
هســتندامــادرايــناوراقيــکنفــرمتعهــداســت)فروشــندهاختیــارکــهپــولآنرا
ــنده ــهفروش ــولآنراب ــهپ ــارک ــداراختی ــار)خري ــریدارایاختی ــت(وديگ گرفتهاس
ــداد ــدار،تع ــتخري ــورتدرخواس ــوددرص ــدمیش ــندهاوراقمتعه ــت(.فروش دادهاس
ــهقیمــتاعمــال)قیمــتمعیــنمعاملــهدرآينــدهکــه مشــخصیازدارايــیپايــهراب
ــاراز ــاعفروشــندهاختی ــریازامتن ــرایجلوگی ــد.ب ــهکن ــنشدهاســت(معامل الانتعیی
ــای ــاقپاياپ ــزدات ــنن ــهتضمی ــوانوج ــهعن ــیراب ــندهمبلغ ــدش،فروش ــامتعه انج
ــه،آنرا ــارمعامل ــتاوراقاختی ــراتقیم ــاتغیی ــبب ــدومتناس ــرارمیده ــورسق ب
ــند.اوراق ــروشمیباش ــدوف ــلخري ــهقاب ــازارثانوي ــاردرب ــد.اوراقاختی ــلکن تعدي
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ــردد. ــیمگ ــدتقس ــااختیارخري ــروشي ــارف ــوعاختی ــهدون ــدب ــهمیتوان ــارمعامل اختی
دراختیــارخريــد،خريــدارحــقخريــديــککالارادرآينــدهازفروشــندهاختیــارداردو
فروشــندهاختیــارمتعهــداســتدرصــورتدرخواســتخريــدارکالارابــهقیمــتتوافــق
شــدهبــهاوبفروشــد.دراختیــارفــروش،خريــدارحــقفــروشيــککالارادرآينــدهبــه
فروشــندهاختیــارداردوفروشــندهاختیــارمتعهــداســتدرصــورتدرخواســتخريــدار

ــهقیمــتتوافــقشــدهازاوبخــرد. کالاراب

ــن ــباي ــوازیاســتاندارد:فروشــندهکالادرقال ــراردادســلفم ــی:ق ــازار مال ب
اوراق،هماننــدقــراردادســلفبهــایکالايــیراکــهدرآينــدهتحويــلخواهــدداد،بــه
ــازارثانويــهدارد صــورتنقــددريافــتمیکنــد.ايــناوراقبرخــلافقــراردادســلف،ب
ودارنــدهاوراقمیتوانــدقبــلازسررســیدايــناوراقرادربــورسبــهفــروشرســاند.

گواهــی ســپرده کالایــی:گواهــیســپردهکالايــیورقــهبهــاداریاســتکــه
ــرش ــارپذي ــهانب ــیکالایســپردهشــدهب ــدارمعین ــرمق ــدهآنب ــتدارن ــدمالکی موي
ــاردار ــطانب ــدهتوس ــارصــادرش ــضانب ــتوانهآنقب ــورسکالااســتوپش ــدهدرب ش
اســت.انبــاردارپــسازارزيابــیکمــیوکیفــیکالایمشــتریبــرایویقبــضانبــار
صــادرمینمايــد.مشــتریبــاســپردهکــردنايــنقبــضنــزداتــاقپاياپــای،میتوانــد
ايــنگواهــیســپردهکالايــیراکــهبــهپشــتوانهقبــضانبــارصــادرمیشــوددربــازار
ثانويــهمعاملــهنمايــد.مالــکگواهــیدرطــولمهلــتنگهــداریکالا،هــرزمــانکــه

ــرد. ــلگی ــارتحوي ــهوکالاراازانب ــارمراجع ــهانب ــدب خواســتمیتوان

ــاجــذبســرمايهاز ــیب ــدوقکالاي ــی:صن ــرمایه گذاری کالای ــدوق س صن
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طريــقفــروشواحدهــایســرمايهگذازی،منابــعجــذبشــدهرابــررویاوراقبهــادار
ــن ــرمايهگذاراناي ــهس ــيب ــدوقکالاي ــد.صن ــرمايهگذاریمیکن ــرکالاس ــیب مبتن
ــل ــروتحم ــوردنظ ــداریکالایم ــدونگه ــایخري ــهج ــهب ــدک ــکانرامیده ام
ايــن اوراق انبــارداریوخســارتهایاحتمالــیآن، هزينههــایحمــلونقــل،
ــل ــشقاب ــابخ ــنصندوقه ــر،اي ــارتديگ ــهعب ــد.ب ــدارینماين ــاراخري صندوقه
ــیخــاص ــرمايهگذاریدرکالاي ــهس ــودراب ــردآوریشــدهخ ــوهگ ملاحظــهایازوج
ــدام ــاصاق ــرمايهگذاریدرآنکالایخ ــهس ــدانب ــهمن ــدوعلاق اختصــاصمیدهن

ــد. ــامیکنن ــنصندوقه ــایاي ــدواحده ــهخري ب

 )Chicago Mercantile Exchange (:بورس کالای شیکاگو، به انگلیسی
)اختصــاری)CME(تأســیس1898ومعــروفبــه»The Merc«،يکــیاز

مهمتريــنبازارهــایاقتصــادیايــالاتمتحــدهآمريــکاوجهــانمیباشــد0

)LME( :بورس فلزات لندن )مخفف انگلیسی
بــازاربــورسمعامــلاتقراردادهــایآتــیواختیــارمعاملــهفلــزاتاساســیمیباشــد.
ــه ــهایاســتک ــهگون ــهب ــلمعامل ــدنســاختارسررســیدهایقاب ــزاتلن ــورسفل درب
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قراردادهايــیبــاتاريــخسررســیدروزانــهتــاســهمــاهآينــده،بــاتاريــخسررســیدهفتگــی
تــاشــشمــاهآينــدهوماهیانــهتــا123مــاهآينــدهقابــلمعاملــهاســت.همچنیــنبــازار
معامــلاتنقــدنیــزبــرایوارانتهــا)قبــضانبــار(بــرایتحويــلدر48ســاعتآينــده
ــدنامــکانپوشــشريســک،کشــفقیمــت ــزاتلن ــورسفل ــهمیشــود.ب ــزمعامل نی
ــم ــارافراه ــويهقرارداده ــرایتس ــیب ــلفیزيک ــکانتحوي ــانوام ــرایجه ــعب مرج
کردهاســت.درژوئیــه2012گــروهبــورسهنــگکنــگ،ســهامبــورسفلــزاتلنــدن

راخريــداریکــرد
شرکتآلومینیومايران)ايرالکو(عضویازاينبورسمیباشد



بازار بورس کالای نیویورک به انگلیسی:
)New York Mercantile Exchange(
اختصــاری)NYMEX(يــکبــازارمعامــلاتآتــیکالاهــایاقتصــادیمتعلــقبــه
گــروهبــورسبازرگانــیوکالایشــیکاگواســت.نايمکــسدرخیابــانواننــورتانــددر
بروکفیلــدپلیــسدربخــشباتــریپــارکســیتیمنهتــن،نیويــورکواقــعشدهاســت.
ــدنو ــی،لن ــانفرانسیســکو،دب ــا،س ــینگتن،آتلانت ــتون،واش ــرآندربوس ــرديگ دفات

ــد ــوواقعان توکی





فصل چهارم
بـورس انـرژِِی
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ــانو ــرورزم ــهم ــهب ــتندک ــرهس ــیبش ــاجزندگ ــهمايحت ــرق،آب،گازازجمل ب
بــاشــکلگرفتــنجوامــعمتمــدن،جايــگاهخــودرانــهتنهــاازدســتنــدادهبلکــهبــه

ــد. شــاخههــایمختلقــیتقســیمشــدهان
امــروزهبشــربــااســتفادهازتکنولــوژیهــایگوناگــونوبــااســتفادهازايــنمنابــع،
عــلاوهبــرايــنکــهمصــرفکننــدهایبهینــهبــرایايــنمنابــعطبیعــیمحســوبمــی

شــود،ســودهايیازنــوعاقتصــادینیــزازايــنمنابــعبــهدســتمــیآورد.
ــی ــز،گنج ــورهانی ــايرکش ــهدرس ــابلک ــورم ــادرکش ــهتنه ــرژین ــعان مناب

ــود. ــیش ــوبم ــردمحس ــهف ــرب منحص
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ــا ــرژیه ــنان ــونازاي ــایگوناگ ــوژیه ــتفادهازتکنول ــااس ــهب ــورهايیک کش
اســتفادهکــردهونــهتنهــاچرخــهتولیــدخــودرارونــقبخشــیدهبلکــهازدادوســتدآن

بــهاشــکالکوناگــوننیــزســودبــردهانــد.
ــن ــهاي ــوانازجمل ــیت ــرقرام ــت،گازوب ــرژی،نف ــایان ــورسه ــکیلب تش
خلاقیــتهــایتحســینبرانگیــزشــمردکــهکشــورهاینــروژ،آلمــان،اتريــش،هنــدو

ــهنامــدارانايــنقبیــلبازارهــامحســوبمــیشــوند. مجارســتانازجمل

)Iran Energy Exchange ():بورس انرژی ایران، )به انگلیسی
يکــیازبازارهــایبــورسايــراناســتکــهبــهمنظــورانجــاممعامــلاتحاملهای
انــرژیبــامجــوزشــورایعالــیبــورسواوراقبهــاداربــهعنــوانچهارمیــنبــورس
رســمیکشــوروتحــتنظــارتســازمانبــورسواوراقبهــاداردرســال1391تاســیس
شــد.درپــیعــدمموفقیــتبــورسنفــتايــرانولــزومايجــادبــازارجديــدمعاملاتــی
دربخــشصنعــتبــرقبــرایجلوگیــریازتعــددبازارهــادربخــشانــرژیبــاادغــام
ــرژی ــورسان ــرکتب ــشبرق،ش ــیسبخ ــورسجديدالتاس ــاب ــرانب ــتاي ــورسنف ب

ايــرانبــهعنــوانچهارمیــنرکــنبــازارســرمايهدرســال1391شــکلگرفــت.
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درگاه بورس
مديــرعامــلايــنشــرکتهــماکنــونســیدعلــیحســینیاســتکــهدررزومــه
ــه ــیوابســتهب ــرآوردههــاینفت ــشوپخــشف کاریخــود،حضــوردرشــرکتپالاي

وزارتنفــتايــرانرانیــزتجربــهکــردهاســت.
ســیدعلــیحســینیدرســازمانبــورسواوراقبهــادارنیــزمعــاونعلــیصالــحآبــادی
دربخــشمهــموحســاسادارهنظــارتبــرناشــراناوراقبهــاداروهمینطــورهیئــت

مديــرهايــننهــادناظــربــازارســرمايهايــرانبــود.
درزمــانحضــورحســینی،بــورسانــرژیايــرانبــراینخســتینبــاردرصنعــت
نفــتايــرانتوانســتمیزبــانمعامــلاتپرحجــمبنزيــنوگازوئیــلايرانــیدرســال1398
بــهبــازارهــایجهانــیباشــد.همچنینپــسازســالهــاانتظــارنخســتینمعاملــهنفــت
ــداردر ــهخري ــاحضــورس ــورسب ــنب ــیاي ــگصادرات ــراندررين ــبکاي ــامس خ

ســال1397تحقــقيافــت.
شــرکتبــورسانــرژیايــران)ســهامیعــام(بــهشناســنامهملــی10320798438
طــیشــماره428002مــورخ17/4/1391درادارهثبــتشــرکتهــایتهــرانبــهثبــت

رســیدومتعاقبــاًازتاريــخ1391/12/19شــروعبــهبهــرهبــردارینمــودهاســت.
ــرکت ــامش ــاده1393/4/1ن ــوقالع ــیف ــععموم ــهمجم ــبصورتجلس ــهموج ب
بــهشــرکتبــورسانــرژیايــرانتغییــريافتــهودرتاريــخ1391/10/26دربــازارپايــه

ــراندرجشــدهاســت. ــورساي فراب
ــان ــنخیاب ــانشــهیدمطهــری،بی ــران،خیاب ــیشــرکتته ــزاصل نشــانیمرک
ــهر ــیآندرش ــتاصل ــلفعالی ــلاک243ومح ــرافراز،پ ــانس ــاموخیاب ــممق قائ

ــعشــدهاســت. تهــرانواق
موضــوعفعالیــتشــرکتطبــقمــاده3اساســنامه،انجــاممعامــلاتنقــدی،ســلف
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مــوازیاســتاندارد،قراردادهــایآتــیواختیــارمعاملــه،راهانــدازیايــنبــازارجهتپاســخ
گويــیبــهنیازهايــیهمچــونخريــدوفــروشمنابــعانــرژی،تامیــنمالــیبــرایتولیــد
کننــدگان،تامیــنمالــیبــرایتوزيــعکننــدگانومصــرفکنندگان،کشــفقیمــتروزانــه
حامــلهــایانرژی،پوشــشريســک،شــفافیتمعاملاتــی،تســهیلدرتبــادلاتمنابــع

انــرژیوکاهــشهزينــههــایمعاملاتــیدربخــشمبــادلاتانــرژیمــیباشــد.

فعالیت اصلی شرکت عبارت است از :
تشکیلسازماندهیوادارهبورسانرژیبهصورتمتشکل،سازمانيافتهوخود

بورس های انرژی نروژ:
نروژيکیازبهترينومرغوبترينچاههاینفتدنیارادراختیاردارد.

ــای ــروژ،دري ــزرگنفــتوگازطبیعــیموجــوددرن ــرب ــونبراســاسذخاي هماکن
ــتوگاز ــهآناســت.نف ــعوابســتهب ــیوصناي ــاینفت شــمالتحتالشــعاعفراوردهه

ــروژراتأمیــنمیکنــد. طبیعــیبیــشازيــکســومدرآمدهــایصادراتــین
امــاخصوصیتــیکــهاقتصــادنــروژرامتمايــزکــردهاســتوجــوددوبــورسانــرژی

درايــنکشــوراســت.
بــورسNordpool spotکــهبــهمعامــلاتنقــدیبــرقمــیپــردازدوبــورس
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کالايــیNASDAQ OMXاروپــاکــهبــهمعامــلاتعــادیانــرژیمشــغولاســت.
ــورNordpool spot ــنکش ــدیاي ــورسنق ــمیب ــايترس ــهس ــانک آنچن
ــااســت.ســهام370شــرکتاز ــرژیدردنی ــازاران ــادپیشــروب ــننه نوشــتهاســت،اي
20کشــورمختلــفدنیــادرايــنبــورسدادوســتدمــیشــوندوبــازاریاســتتحــت

ــروژ. ــرژین ــتوان ــرژیووزارتنف ــرهآبوان ــأتمدي لیســانسهی

بورس کالای نزدک او ام اکس اروپا:
نــزدکاواماکــساوســلوکــههمــاننــزدکاواماکــساروپــانامیــدهمــیشــود
ــلاز ــاقب ــهت ــداســتک ــوئدوفنلان ــارک،س ــروژ،دانم ــورهاین ــرژیکش ــورسان ب

ــود. ــامنوردپــولمعــروفب ــهن تاريــخ1نوامبــرســال2010میــلادیتنهــاب
تاريخچــهپیدايــشايــنبــازاربــهســال1991میــلادیبــازمــیگــرددکــهپارلمــان

نــروژطــیمشــورتیتأســیسايــنبــازارراجــزءضروريــاتاقتصــادکشــوردانســت.
ــتد ــرایدادوس ــروژب ــوئدون ــورس ــولرادوکش ــازارنوردپ ــال1996ب درس
معامــلاتبــرقراهانــدازیکردنــدکــههــرکــدامازايــنکشــورها50درصــدازســهام
ــازارپیوســت ــنب ــهاي ــددرســال1998ب ــهفنلان ــیک ــددرحال ــولرادارابودن نوردپ
ــورسشــدوپــسازآندانمــارک ــنب ــزدرســال1999وارداي ــینی ودانمــارکغرب

ــرد. ــازاراعــلامک ــنب ــهاي شــرقیدرســال2000ورودخــودراب
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:)European Energy Exchange-EEX( بورس انرژی اروپا
ــه ــزیب ــایمرک ــرژیدراروپ ــتازان ــایپیش ــیازبازاره ــرژیاروپا،يک ــورسان ب
ــامدو ــتوازادغ ــعاس ــانواق ــرقآلم ــگدرش ــهرلايپزي ــهدرش ــیرودک ــمارم ش

ــت. ــدهاس ــکیلش ــاتش ــرژیاروپ ــورسان ــگوب ــرژیلايپزي ــورسان ب
ــنو ــرق،گازطبیعــیوگازدیاکســیدکرب ــیب ــننهــاددارایپلتفــرممعاملات اي

ــااســت. ذغــالســنگاســتومالــک50درصــدازبــورسنقــدیانــرژیاروپ

:)EPEX Spot( بورس نقدی انرژی اروپا
ــورسPowernextفرانســه ــاوب ــرژیاروپ ــورسان ــدیتوســطب ــازارنق ــنب اي
ــه ــودک ــیش ــوبم ــامحس ــرژیاروپ ــورسان ــیازب ــعجزئ ــدودرواق ــیسش تأس
ــوئیسدرآن ــهوس ــش،فرانس ــان،اتري ــازارآلم ــدتب ــاهم ــدیوکوت ــلاتنق معلام
صــورتمــیپذيــرد.مقــرآندرپاريــساســتودارایزيرمجموعــهایبــهنــامبــازار
اوراقمشــتقهEEX GmbHاســتکــهاوراقمشــتفهانــرژیبــازارفرانســهوآلمــان

ــهمــیشــود. ــهمعامل ــهصــورتجداگان درآنب
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:)EXAA(بورس انرژی اتریش
بــورسانــرژیاتريــشدر8فوريــهســال2001میــلادیواردعرصــهمعامــلاتشــدو
درتاريــخ21مــارچ2002توانســتبــامعامــلاتروزرأسبــرق،فعالیــتخــودراآغــازکنــد.
ــدار ــنخري ــهبی ــهمعامل ــهاســتک ــنگون ــازاربدي ــنب ــلاتروزرأسدراي معام
وفروشــندهبــرایارســالبــرقدرروزآتــیصــورتمــیگیــردوقیمــتمشــخصو

ــهانجــامشــدهاســت. معامل
ــه ــازارتوانســتب ــنب ــداي ــهبع ــلادیب ــارچســال2002می ــه،ازم ــودک ــنب اي

ــود. ــلش ــاتبدي ــزاروپ ــرژیدرمرک ــیان ــرممعاملات ــنپلتف ــیتري اصل
ايــنبــازاريکــیازبازارهــایلیبــرالانــرژیدراروپــابــهشــمارمــیرودوهماننــد

ديگــربــورسهــا،شــاملبــازاربــرقنقــدیاســت.

:)IEX( بورس انرژی هند
ــرقمجــوزفعالیــتخــودرا ــورساتوماتیــکب ــوانب ــهعن ــدب ــرژیهن ــورسان ب
ازکمیتــهنظارتــیمرکــزیبــرقدر9ژوئــنســال2008میــلادیدريافــتکــردودر
ــترســاندکــهدرهمــان ــهثب ــونحجــممعامــلاتراب ــدرکــورد37.4میلی ســالبع

ســالقیمــتبــرقنیــزبــهرکــورد13پايــزابــرکیلــوواتســاعترســید.
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:)HUPX(بورس انرژی مجارستان
ــه ــهب ــکاســتک ــلاالکترونی ــازاریکام ــرژیمجارســتان)HUPX(ب ــورسان ب

ــرقمشــغولاســت. معامــلاتب
ــازاريکــیازبازارهــایبرجســتهاروپــایشــرقیومرکــزیاســتکــهبــه ايــنب

ــدهمعاملاتــیاســت. ــهودارایمکانیــزمهــایارزن ــرقپرداخت معامــلاتب


:APX-ENDEX

بــورسانــرژیآنگلو-داچ)انگلیســی-آلمانی(اســتکــهبــهمعامــلاتاوراقمشــتقه
ومعامــلاتنقــدیبــرقوگازدرهلنــد،انگلســتانوبلژيــکمشــغولاســت.

ايــنبــازاردرســال1999شــروعبــهکارکــردوهــماکنــوندرآمســتردامهلنــد،
بروکســل،لنــدنوناتینگهــامفعالیــتخــودراادامــهمــیدهــد.

ــرژی ــورسان ــلاتب ــوانمعام ــتعن ــازارتح ــنب ــلاتاي ــال1999معام درس
ــوان ــهعن ــتوب ــشگذاش ــرضنماي ــهمع ــودراب ــلاتخ ــتردام)APX(معام آمس
نخســتینبــازارانــرژیقــارهاروپــانامیــدهشــد.درهمــانســالمعامــلاتنقــدیگاز
ــازار EnMOدربريتانیــاآغــازشــدودرســال2000میــلادیتنهــامرجــعمســتقلب

ــهکــرد. ــامAPX-UKآغــازب ــان ــا)UKPX(ب ــرژیبريتانی ان
درســال2003میــلادیبــورسانــرژیآمســتردامAPXبــاعرضــهمعــالاتگاز
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EnMOازطريــقبريتانیــابــابــازارايــنکشــورادغــامشــدوبــورسانــرژیUKPX

توســطبــورسانــرژیآمســتردامتأســیسشــد.
درايــنبیــن،بــازارمشــتقهانــرژیاروپــانیــزدرســال2002میــلادیبــاتــلاش
ــزتوســط ــازارنی ــنب ــهاي ــودک ــردهب ــازک ــودراآغ ــتخ ــرژیفعالی ــدشــرکتان چن
بــورسآمســتردامدرســال2008خريــداریشــدومراحــلنهايــیادغــامدرســال2009

ــازارانتخــابشــد. بــهپايــانرســیدونــامجديــدAPX-ENDEXبــرایايــنب

:)Belpex(بورس انرژی بلژیک
ايــنبــورسنیــزيکــیازنهادهــایادغامشــدهبــابــورسانــرژیAPX-ENDEX

ست. ا

:GEM بورس انرژی
بــورسانــرژیGMEبــازاریکامــلامســتقلدرزمینــهانــرژیدرايتالیــااســتکــه

معامــلاتبــرقايــنکشــورراســاماندهیمــیکنــد.
ــی ــت،حام ــطزيس ــتمحی ــرحفاظ ــیب ــازاریمبن ــودنب ــاداراب ــورس،ب ــنب اي

ــود. ــیش ــوبم ــلمحس ــازمانمل ــتس ــطزيس ــتازمحی ــهحماي مصوب
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:)OMIE(بورس انرژی اسپانیا
ايــنبــورسکــهدرشــبهجزيــرهايبريــاواقــعاســت،دارایبــازارنقــدیمعامــلات

بــرقوبــازارعــادیانــرژیاســت.



:OTE بورس انرژی
ــدازی ــلادیراهان ــال2001می ــک)OTE(درس ــوریچ ــرقجمه ــورسگازوب ب
شــدهاســتوتمامــیخدمــاتمعاملاتــیرابــهســرمايهگــذارانگازوبــرقايــنکشــور

ارائــهمــیدهــد.


